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Jeopolitik Gerilimler ve Ekonomik Kirillganhk: ABD-Iran—Israil
Catismasinin Tiirkiye Ekonomisine Muhtemel Etkileri

Geopolitical Tensions and Economic Fragility: The Potential Impact of a US-Iran-
Israel Conflict on the Turkish Economy

OZET

Ortadogu’da derinlesen jeopolitik gerilimler, basta enerji giivenligi olmak iizere kiiresel ekonomiyi
dogrudan tehdit etmekte ve bolgeye komsu iilkelerin makroekonomik dengelerini sarsmaktadir. Bu
derleme calismasi, ABD—Iran—Israil ekseninde tirmanan askeri ve diplomatik krizlerin Tiirkiye
ekonomisi tizerindeki olasi etkilerini enerji, finansal ve ticaret-reel sektdr kanallari cergevesinde
analitik bir bakis agistyla degerlendirmektedir. Calismada mevcut literatiir ve ikincil verilerden
yararlanilarak ii¢ temel aktarma mekanizmasi incelenmektedir. Enerji kanali incelendiginde, Orta
Dogu merkezli catigmalarin petrol ve dogal gaz fiyatlarinda yukar1 yonlii baski olusturdugu ve bu
durumun enerji ithalatgis1 konumundaki Tiirkiye’de maliyet enflasyonu, cari agik ve kur geciskenligi
iizerinden makroekonomik istikrari tehdit ettigi goriilmektedir. Finansal kanal acisindan
degerlendirildiginde, artan jeopolitik risk algisinin Tiirkiye CDS primlerini yiikseltecegi, sermaye
¢ikiglarint hizlandiracagi ve doviz kuru {lizerinde baski1 olusturacagi dngoriilmektedir. Ticaret ve reel
sektor kanali cercevesinde ise bolgesel istikrarsizligin ticaret yollarinda yarattigi aksakliklarin,
ihracat performans1 ve lojistik maliyetler {izerinde olumsuz etkiler dogurdugu; iran ve Korfez
bolgesiyle yiiriitillen ticaretin kirilgan bir yapr sergiledigi anlagilmaktadir. Senaryo analizi
cercevesinde sinirli gerilimden yiiksek yogunluklu krize uzanan bir spektrumda degerlendirilen
etkiler, catismanin siddet ve siiresine bagl olarak yonetilebilir diizeyden yapisal ve kalici bir nitege
doniisebilecegini ortaya koymaktadir. Elde edilen bulgular; enerji kaynaklarinin gesitlendirilmesi,
ihracat pazarlarinin genisletilmesi, cari agigin yapisal bilesenlerinin azaltilmasi ve uluslararasi
finansal giivenlik aglarma erisimi kolaylastiracak mekanizmalarin 6nceden degerlendirilmesi
yoniinde politika Onerileri ile desteklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Jeopolitik Risk, Tiirkiye Ekonomisi, Enerji Giivenligi, Finansal Kanal.

ABSTRACT

The deepening geopolitical tensions along the US—Iran—Israel axis pose significant risks to regional
stability and the macroeconomic balances of neighboring economies. Turkey, situated at the
crossroads of Europe, Asia, and the Middle East, is particularly vulnerable to such external shocks
due to its structural dependence on energy imports, high current account deficit, and sensitivity to
capital flow volatility. This review study analytically examines the probable effects of escalating
military and diplomatic crises on the Turkish economy through three transmission channels: energy,
financial, and trade-real sector. Drawing on existing literature and secondary data, including oil price
movements, Turkey's CDS spreads, and foreign trade statistics, the study develops a scenario-based
framework ranging from limited tension to high-intensity regional conflict. Findings indicate that
geopolitical tensions transmit economic shocks to Turkey primarily through rising energy costs,
which fuel cost-push inflation and widen the current account deficit; increasing country risk
premiums, which trigger capital outflows and exchange rate depreciation; and disruptions to trade
routes, which suppress export performance and raise logistics costs. Scenario analysis reveals that
while limited conflicts produce manageable and temporary effects, prolonged and intensifying
confrontations risk generating structural and persistent macroeconomic vulnerabilities. Turkey's
geostrategic position carries both risk and opportunity in the face of regional instability. Mitigating
economic fragility requires energy source diversification, export market expansion, reduction of
structural current account imbalances, and proactive engagement with international financial safety
nets.
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Ortadogu cografyasi, tarihsel siire¢ boyunca kiiresel siyasetin ve ekonominin en dinamik ancak bir o kadar da
istikrarsiz merkezlerinden biri olmustur. Ozellikle 1979 Islam Devrimi sonrasi Iran’mn “Ne Dogu Ne Batr” politikasim
benimsemesiyle kopma noktasina gelen iran-israil iliskileri, giiniimiizde bdlgesel giivenligi tehdit eden en temel
gerilim eksenini olusturmaktadir (Polat, 2025). 7 Ekim olaylarmin ardindan Israil’in Gazze, Liibnan ve Suriye’yi
kapsayan genis bir alanda sergiledigi saldirgan tutum, bu gerilimi dogrudan bir askeri ¢atigma zeminine tagimistir.
Bu siiregte Israil, Tahran’m niikleer programini ve bolgesel niifuzunu kendisine ydnelik varolugsal bir tehdit olarak
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kodlamis; bu tehdidi bertaraf etmek amaciyla "Yiikselen Aslan" gibi operasyonlarla iran’in stratejik altyapisini hedef
almistir (Ozdemir, 2025).

Iki aktdr arasindaki bu giic miicadelesinin temel taslarindan birini niikleer program olusturmaktadir. 2015 yilinda
imzalanan niikleer anlasmadan ABD’nin 2018°de tek tarafli ¢ekilmesi ve ardindan uygulanan “maksimum bask1”
politikasi, Iran ekonomisine ciddi zararlar vermis ancak Tahran’in uranyum zenginlestirme faaliyetlerini durdurmaya
yetmemistir (Khan, 2024). israil, niikleer anlasmanin iran’in altyapisim yok etmede yetersiz kaldigini savunurken,
13 Haziran 2025’te baslayan ve 12 giin siiren savasta oldugu gibi, askeri yontemlerle kesin sonug alabilecegi yoniinde
bir "hatali iyimserlik" (false optimism) icine girmistir. Ancak askeri giic dengesi, miittefik baglilig1 ve rakibin
iradesine dair yapilan bu iyimser hatalar, bolgede beklenen "kolay zaferin" aksine, istikrarsizligi daha da
derinlestirmistir (Bagheri Dolatabadi, 2025).

ABD’nin bolgedeki sarsiimaz miittefiki Israil’e verdigi diplomatik ve askeri destek, Rusya ve Cin gibi kiiresel
giiglerin ise Iran’in niikleer ilerlemesine kars1 daha toleransl bir tutum sergileyerek Tahran ile stratejik ortakliklar
gelistirmesi, gerilimin yerel bir ¢atigma olmaktan ¢ikip kiiresel bir kutuplasmaya doniismesine yol agmistir. Bu
jeopolitik denklem, bolgesel aktorler arasindaki ekonomik kirilganliklar tetiklemekte; yaptirimlar, enerji hatlarinin
giivenligi ve vekil orgiitler {izerinden yiiriitiilen savaglar gibi unsurlar bdlgesel refahi baltalamaktadir (Rasool vd.,
2026).

Tiirkiye, jeostratejik konumu itibariyla Avrupa, Asya ve Orta Dogu’nun kesisim noktasinda yer almakta olup, bu
ozelligi iilkeyi bolgesel jeopolitik gelismelere kars1 son derece hassas hale getirmektedir (Kaya, 2017). Ozellikle Orta
Dogu’da ortaya ¢ikan catisma ve gerilimler, Tiirkiye ekonomisini dogrudan ve dolayli ¢esitli kanallar araciligiyla
etkilemektedir (Pmar, 2018). Tiirkiye’nin enerji ihtiyacinin biiyilk Ol¢lide disa bagimli olmasi, bolgedeki
istikrarsizliklarin enerji fiyatlari iizerinden enflasyon ve cari denge {izerinde baski yaratmasina neden olurken; ayni
zamanda dig ticaret yollari, lojistik aglar ve bolge iilkeleriyle olan ekonomik iliskiler de bu tiir gelismelerden olumsuz
etkilenebilmektedir. Bunun yan1 sira artan jeopolitik risk algisi, finansal piyasalarda dalgalanmalara yol acarak
sermaye hareketlerini ve doviz kurlarimi etkileyebilmekte, yatirim ortami iizerinde belirsizlik yaratabilmektedir
(Arikanoglu, 2024). Bu cergevede Tiirkiye, s6z konusu bolgesel gelismeler karsisinda hem ekonomik kirillganliklar
barindiran hem de jeopolitik konumu nedeniyle bu gelismelerden hizli ve ¢ok boyutlu etkilenen bir iilke
konumundadir.

Bu ¢alisma, ABD-Iran—Israil iiggeninde gelisen askeri ve diplomatik krizlerin, bdlgesel bir gii¢ olan ve ekonomik
olarak dis soklara acik bir yapr sergileyen Tiirkiye ekonomisi iizerindeki muhtemel etkilerini ele almay1
amaglamaktadir. Mevcut literatiirde bu ¢atigmalarin jeopolitik ve askeri dinamikleri ayrintili bigimde incelenmekle
birlikte, Tiirkiye ekonomisine yonelik dogrudan dlgiilebilir nicel etkiler sinirli kalmaktadir. Bu nedenle ¢alisma, s6z
konusu krizlerin yol agtigi genel istikrarsizlik ve ekonomik kirilganlik c¢ercevesinde Tiirkiye ekonomisine olasi
yansimalari analitik bir bakis acistyla degerlendirmektedir.

LITERATUR iINCELEMESI

Jeopolitik gerilimlerin ekonomik etkileri, uluslararas iktisat ve siyasal ekonomi literatiiriinde uzun siiredir tartigilan
temel konulardan biridir. Ozellikle savas, diplomatik kriz, ambargo ve bolgesel istikrarsizlik gibi gelismelerin,
iilkelerin makroekonomik performansi iizerinde dogrudan ve dolayl etkiler yarattigi kabul edilmektedir (Cinar, 2025;
Ekren ve Cinar, 2024). Bu etkiler cogunlukla enerji fiyatlari, ticaret hacmi, yatirim kararlari, finansal piyasalardaki
oynaklik ve risk primi artis1 gibi kanallar {izerinden ortaya ¢ikmaktadir (Aydogdu, 2025). Literatiirde jeopolitik riskin
yiikseldigi donemlerde ekonomik belirsizligin arttigi, bunun da biiyiime, fiyat istikrar1 ve sermaye hareketleri
tizerinde baski olusturdugu vurgulanmaktadir (Hodula vd., 2024; Agoraki vd., 2022). Bu ¢ergcevede jeopolitik risk,
dis politika ve giivenlik alanlariyla sinirli kalmayip makroekonomik kirilganliklarin sekillenmesinde belirleyici bir
rol oynamaktadir.

Bu alandaki ¢alismalarin 6nemli bir bdliimii, jeopolitik krizlerin &zellikle enerji piyasalar1 iizerindeki etkisine
odaklanmaktadir (Agbede vd., 2024; Konovalova ve Abuzov, 2023). Orta Dogu merkezli catigsmalarin kiiresel petrol
ve dogal gaz arz giivenligi iizerinde yarattigi tehdit, enerji ithalatgisi tilkeler agisindan maliyet yonlii enflasyon
baskisini artiran temel unsurlardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir (Jeroudi, 2024; Zehri vd., 2025). Petrol fiyatlarindaki
ani yiikselislerin iiretim maliyetlerini artirdig1, dis ticaret dengesi iizerinde baski yarattig1 ve cari acig1 derinlestirdigi
yoniindeki bulgular, enerji soklar1 literatiiriiniin ortak sonuglar1 arasinda yer almaktadir. Bu baglamda 6zellikle
gelismekte olan ve enerji bakimindan disa bagimli ekonomilerin, jeopolitik kaynakli enerji fiyat dalgalanmalarina
kars1 daha kirilgan oldugu ifade edilmektedir (Arikanoglu, 2024; Chuku vd., 2011).

Jeopolitik risk literatlirinde bir diger Onemli vurgu, kriz donemlerinde finansal piyasalarda gozlenen
dalgalanmalardir. Artan belirsizlik ortami, yatirrme1 davranislarini degistirerek giivenli liman varliklara (altin, ABD
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dolar1i, ABD Hazine tahvilleri ve baz1 gelismis iilke tahvilleri gibi) yonelimi artirmakta; bu durum gelismekte olan
ekonomilerde sermaye ¢ikislari, doviz kuru baskisi ve risk primi yiikselisi seklinde yansiyabilmektedir (Erdogan ve
Dogan, 2024; Cetiner, 2025). Literatiirde jeopolitik gerilimlerin reel ekonomiyle sinirli kalmayip finansal istikrar
iizerinde de belirleyici etkiler yarattigi; 6zellikle dis finansman ihtiyact yiiksek ekonomilerde bu etkilerin kur
oynaklig1 ve faiz baskisi iizerinden daha belirgin hale geldigi vurgulanmaktadir. (Hodula vd. 2024; Afonso vd., 2024).
Dolayisiyla jeopolitik gerilimlerin ekonomik etkileri incelenirken finansal kirilganlik boyutunun da dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Tiirkiye ekonomisine iliskin ¢aligmalar ise {ilkenin jeopolitik gelismelere karsi neden hassas bir yapi sergiledigini
cesitli boyutlariyla ortaya koymaktadir. Tiirkiye’nin enerji ithalatina bagimli olmasi, cari agik sorununun yapisal
niteligi, doviz kuru geciskenliginin yiiksekligi ve dis finansman ihtiyaci, digsal soklarin makroekonomik etkilerini
derinlestiren baglica unsurlar olarak degerlendirilmektedir (Uysal ve Yilmaz, 2015; Saritas vd., 2018). Bu nedenle
uluslararasi enerji fiyatlarinda yasanan artiglar ve bolgesel risk algisindaki bozulmalar, Tiirkiye’de enflasyon, déviz
kuru ve biiylime dinamikleri iizerinde hizli ve ¢ok yonlii etkiler yaratabilmektedir. Literatiirde Tiirkiye’nin hem
cografi konumu hem de ekonomik yapisi nedeniyle Orta Dogu kaynakli gerilimlerden dogrudan etkilenebilen tilkeler
arasinda yer aldig1 vurgulanmaktadir (Celik ve Duran, 2020; Kaya, 2017).

Onceki bolgesel krizler iizerine yapilan ¢alismalar da bu tartismay1 desteklemektedir. Korfez Savasi, Irak Savasi ve
Rusya-Ukrayna Ssavasi gibi 6rneklerde, jeopolitik catismalarin enerji fiyatlari, ticaret yollari, tasimacilik maliyetleri
ve yatirim iklimi {izerinde énemli sonuglar dogurdugu goriilmiistiir. Bu ¢aligsmalar, bolgesel krizlerin etkilerinin
catismaya dogrudan taraf olan iilkelerin 6tesine gectigini ve cografi yakinlik, ticari entegrasyon ile enerji bagimliligi
gibi faktorler nedeniyle tiglincii iilkelerde de ciddi ekonomik yansimalar yarattigini géstermektedir (Erdogan, 2018;
Yayci, 2019; Kahveci, 2023). Tiirkiye 6rneginde de benzer bi¢cimde, bdlgesel catigsmalarin ekonomik etkileri cogu
zaman enerji arz gilvenligi, dis ticaret kayiplari, turizm gelirleri ve finansal piyasa oynaklig1 {izerinden
hissedilmektedir (Celik ve Duran, 2020).

Bununla birlikte mevcut literatirde ABD-Iran-israil iicgeninde sekillenen gerilimlerin Tiirkiye ekonomisine
muhtemel etkilerini dogrudan ve biitiinciil bigimde ele alan ¢aligmalarin sinirli oldugu goriilmektedir. Mevcut
aragtirmalar cogunlukla ya ¢atigmanin giivenlik ve dig politika boyutuna ya da enerji piyasalar tizerindeki kiiresel
etkilerine odaklanmaktadir. Tiirkiye ekonomisine iligkin degerlendirmeler ise daha ¢ok dolayli ¢ikarimlar diizeyinde
kalmaktadir. Bu durum, s6z konusu ¢atis

ANALITIK CERCEVE
Enerji Kanah

Jeopolitik gerilimlerin ekonomik etkileri incelendiginde, enerji fiyatlar1 {izerinden isleyen mekanizma en temel ve
belirleyici kanallardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Kiiresel siyasette Orta Dogu bdlgesi yasanan siyasi krizler ile
sadece bolgesel giivenlige etki etmemekte, sahip oldugu petrol ve diger enerji kaynaklari sayesinde kiiresel ekonomi
ve enerji piyasalarmni da sarsabilecek krizleri tetikleyebilmektedir (Yigit, 2024). Ozellikle Orta Dogu merkezli
catismalar, kiiresel petrol ve dogal gaz arzina iliskin belirsizlikleri artirarak enerji fiyatlarinda yukari yonlii baski
olusturmaktadir. Enerji ithalat¢is1 bir iilke olan Tirkiye agisindan bu durum, iiretim maliyetlerinin artmasi yoluyla
maliyet enflasyonunu tetikleyen Onemli bir unsur niteligi tasimaktadir (Ulusoy ve Altun, 2017). Enerji
sanayilesmenin ve insan hayatinin siirdiiriilebilirligi i¢in 6énemli bir kaynak niteligindedir. Bu dogrultuda enerji
giliniimiiz diinyasi iginde tartisilmaz bir 6neme sahiptir. Artan enerji fiyatlari, sanayi iiretiminden ulagtirma sektoriine
kadar genis bir alanda girdi maliyetlerini yiikseltirken, bu maliyet artiglarinin nihai mal ve hizmet fiyatlarma
yansimasi enflasyonist baskilart giiclendirmektedir (Alic1 ve Kiziltan, 2023).

Nitekim son donemde jeopolitik gerilimlerin artistyla birlikte petrol fiyatlarinda gézlenen yiikselis egilimi ve dalgal
seyir, enerji piyasalarinin bu tiir gelismelere kars: yiiksek duyarlilik gosterdigini ortaya koymaktadir (Bkz. Sekil 1).
Sekil 1’de goriildiigii lizere petrol fiyatlar kisa siire icerisinde belirgin artislar sergilemekle kalmayip ayni zamanda
yiiksek oynaklik gostermektedir. Bu durum, enerji fiyat soklarinin ekonomik aktorler agisindan belirsizligi
derinlestiren bir etki yarattigini ortaya koymaktadir.
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Sekil 1. Jeopolitik Gerilimler Déneminde Petrol Fiyatlarindaki Degisim
Kaynak: Tradingview, 2026

Bununla birlikte enerji ithalat faturasinda meydana gelen artig, Tiirkiye’ nin cari islemler dengesi iizerinde ilave bir
yiik olusturarak dis finansman ihtiyacin1 artirmaktadir. Enerji fiyatlarina bagl olarak genisleyen cari agik, doviz
talebini yiikselterek kur iizerinde baski yaratmakta ve bu durum enflasyon dinamiklerini kur geciskenligi kanaliyla
daha da derinlestirmektedir. Dolayisiyla enerji fiyatlarindaki artis, makroekonomik istikrar iizerinde maliyet
enflasyonu ile sinirli olmayan, ¢cok boyutlu etkiler ortaya ¢ikarmaktadir (Ayla ve Karis, 2019).

Bunun yani sira enerji fiyatlarindaki artig, ekonomik beklentiler ve politika yapicilar agisindan maliyet baskilarinin
Otesine gecen etkiler yaratmaktadir. Enerji maliyetlerindeki belirsizlik, firmalarin yatirim ve iiretim kararlarini
ertelemesine neden olabilirken, bu durum ekonomik biiyiime {izerinde asag1 yonlii baski olusturabilmektedir. Ayni
zamanda artan enerji fiyatlari, hanehalki harcanabilir gelirini azaltarak i¢ talep iizerinde daraltici bir etki
yaratabilmektedir. Bu baglamda enerji fiyat soklar1, hem arz hem de talep yonlii kanallar araciligiyla ekonomik
aktiviteyi yavaglatan ¢cok boyutlu bir etki mekanizmasi ortaya ¢ikarmaktadir (Gokgeli, 2026).

Diger taraftan enerji fiyatlarindaki yiikselis, para politikasi agisindan da 6nemli bir ikilem yaratmaktadir. Artan
enflasyon baskilarina kars1 sikilastirict politikalarin uygulanmasi gerekliligi ortaya c¢ikarken, bu tiir politikalar
ekonomik biiyiime iizerinde ilave baski olusturabilmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde enerji fiyat
soklarmin neden oldugu enflasyon, faiz oranlart ve doviz kuru arasindaki etkilesim, makroekonomik istikrarin
korunmasin1 daha da zorlastirmaktadir. Bu g¢ercevede enerji kanali, jeopolitik gerilimlerin Tiirkiye ekonomisi
tizerindeki etkilerinin beklentiler, politika tepkileri ve biiylime dinamikleri {izerinden genislemesine ve
derinlesmesine aracilik etmektedir (Arikanoglu, 2024).

Finansal Kanal

Jeopolitik gerilimler, ekonomik etkilerini reel sektdr ve enerji fiyatlarmin yani sira finansal piyasalar tizerinden de
gliclii bi¢imde yansitmaktadir. Artan jeopolitik risk, yatirimcilarin belirsizlik algisini yiikselterek risk istahini
azaltmakta ve bu durum ozellikle gelismekte olan ekonomilerde sermaye hareketleri iizerinde belirgin etkiler
yaratmaktadir (Nazloglu ve Aydogdu, 2025). Bu cercevede ABD—Iran—israil hattinda tirmanan gerilim, kiiresel
finansal piyasalarda riskten kagis egilimini tetikleyerek yatirimcilarin daha giivenli varliklara yonelmesine neden
olabilmektedir.

Nitekim son donemde Tiirkiye’nin {ilke risk primini gosteren CDS verilerinde gozlenen artis egilimi, jeopolitik
gelismelerin finansal piyasalar iizerindeki etkisini somut bigimde ortaya koymaktadir (Bkz. Sekil 2). Grafikte
goriildiigii izere CDS seviyeleri kisa siire igerisinde belirgin bir ylikselis sergilemis ve ayni zamanda dalgali bir seyir
izlemistir. Bu durum, yatirnmcilarin Tiirkiye ekonomisine iligskin risk algisimin arttigim ve belirsizlik diizeyinin
yiikseldigini gostermektedir. CDS primlerindeki artis, {ilkenin dis bor¢glanma maliyetlerinin yiikselmesine yol agarak
hem kamu hem de 6zel sektor agisindan finansman kosullarini olumsuz etkilemektedir.
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Sekil 2:-T}'irkiye CDS Primlerinde Jeopolitik Gerilim Déneminde Gozlenen Artig
Kaynak: Investing, 2026

Tiirkiye ekonomisinin yiiksek dis finansman ihtiyaci dikkate alindiginda, CDS artiglarinin etkisi daha da belirgin hale
gelmektedir. Artan risk primi, uluslararasi yatinmeilarin Tiirkiye varliklarina yonelik talebini azaltarak sermaye
cikislarina neden olabilmekte ve bu durum doviz kuru iizerinde baski olusturmaktadir. Déviz kurunda yasanan deger
kaybi ise ithalat maliyetlerini artirarak enflasyonist siireci beslemekte ve makroekonomik dengeleri daha kirilgan
hale getirmektedir (Mohammadi ve Topuz, 2026).

Buna ek olarak, kurdaki oynakligin artmasi ekonomik birimler agisindan belirsizligi derinlestirerek fiyatlama
davraniglarii olumsuz etkileyebilmekte ve enflasyon beklentilerinin bozulmasina yol agabilmektedir. Artan
enflasyon beklentileri ise para politikasi lizerindeki baskiy1 artirarak faiz oranlarinin yiikselmesine neden olmakta,
bu durum hem ig¢ talebi sinirlamakta hem de finansman maliyetleri izerinden reel sektorii olumsuz etkilemektedir.

Sonug olarak, CDS artis1 ve finansal piyasalardaki dalgalanmalar, beklentiler kanali araciliiyla ekonomik etkileri
daha da derinlestirmektedir. Artan belirsizlik, yatirim ve tiikketim kararlarinin ertelenmesine yol agarak ekonomik
biiylime {izerinde asag1 yonlii baski yaratmaktadir. Bu baglamda finansal kanal, jeopolitik soklarin Tiirkiye ekonomisi
tizerindeki etkilerini hizla yayginlastiran ve derinlestiren kritik bir aktarim mekanizmasi olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Ticaret ve Reel Sektor Kanah

Jeopolitik gerilimlerin ekonomik etkileri, dis ticaret ve reel sektor faaliyetleri dahil olmak lizere genis bir alanda
hissedilmektedir (Agbede, 2024). Ozellikle Orta Dogu bdlgesinde yogunlasan ¢atigmalar, ticaret yollari, lojistik aglar
ve bolgesel ekonomik iligkiler iizerinde dogrudan etkiler yaratarak dis ticaret hacmini olumsuz yonde
etkileyebilmektedir (Topuz, 2023). Tiirkiye nin cografi konumu ve bdlge lilkeleriyle olan ticari baglantilar1 dikkate
alindiginda, ABD—Iran—Israil hattinda artan gerilimlerin dis ticaret kanal1 iizerinden ekonomik aktiviteyi sinirlayici
etkiler dogurmasi muhtemeldir.

Bu cergevede bolgesel istikrarsizlik, ihracat pazarlarinda daralmaya yol agabilecegi gibi, ithalat siireclerinde de
aksamalara neden olabilmektedir. Ozellikle Iran ve Korfez bolgesi ile gerceklestirilen ticarette ortaya ¢ikabilecek
kesintiler, Tiirkiye nin ihracat performansi tizerinde agag1 yonlii baski yaratirken, alternatif pazar arayisin1 zorunlu
hale getirebilmektedir (B1yikli, 2019). Bununla birlikte ticaret yollarinda yasanabilecek giivenlik riskleri ve tagima
maliyetlerindeki artis, dis ticaret maliyetlerini yiikselterek rekabet giiciinii zayiflatabilmektedir.

Reel sektor agisindan degerlendirildiginde, jeopolitik gerilimlerin yarattigi belirsizlik ortami {iretim ve yatirim
kararlarmi dogrudan etkileyebilmektedir. Ozellikle ithal girdi kullanimimin yiiksek oldugu sektorlerde, hem enerji
fiyatlarindaki artis hem de tedarik zincirlerinde yasanan aksakliklar iiretim maliyetlerini artirarak firmalarin
karliliklarin1 olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Kayhan, 2024). Bu durum, iiretim hacminde daralma ve kapasite
kullanim oranlarinda diisiis gibi sonuglar dogurabilmektedir. Ayrica artan maliyetler ve belirsizlik ortami, firmalarin
uzun vadeli yatirim kararlarini ertelemesine yol agarak ekonomik bilyiime {izerinde ilave baski olusturmaktadir.

Jeopolitik risklerin reel sektor iizerindeki etkileri, hizmetler sektorii acisindan da 6nem arz etmektedir. Ozellikle
turizm sektorii, bolgesel gilivenlik algisindaki bozulmalara karsi oldukca hassas bir yap1 sergilemektedir. Artan
gerilimler, Tiirkiye’nin giivenli destinasyon algisini zayiflatarak turizm talebinde diisiise yol acabilmekte ve bu
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durum cari denge ile istihdam {izerinde olumsuz etkiler yaratabilmektedir (Durucan ve Essiz, 2025). Benzer sekilde
ulastirma ve lojistik sektorlerinde de maliyet artiglar1 ve talep daralmalari gozlenebilmektedir.

Bununla birlikte, Tiirkiye’ nin dis ticaret yapisina iligkin giincel veriler, ekonominin dig soklara karsi tagidigi yapisal
kirilganliklar agik bigimde ortaya koymaktadir. Nitekim Tablo 1’de yer alan veriler incelendiginde, ithalatin ihracata
kiyasla daha hizl artis egilimi sergiledigi ve dis ticaret agiginin genisledigi goriilmektedir. Ozellikle enerji ve ara
mali ithalatina olan bagimlilik dikkate alindiginda, bu durum Tiirkiye ekonomisinin dis ticaret dengesi agisindan
hassas bir yapiya sahip oldugunu goéstermektedir.

Tablo 1: Dis Ticaret Verileri (Milyon Dolar)

Dénem Y1l / Dénem fhracat  ithalat D‘i;iﬁ;‘iret D g;igczsriet ihr./ith. (%)

2025 23.406 30.600 54.006 -7.194 76,5

Mart 2026 21.918 33.181 55.099 -11.263 66,1
Degisim (%) 6,4 8,4 2,0 56,6 -
2025 65.295 87.796 153.091 -22.501 74.4

Ocak-Mart 2026 63.279 91.957 155.236 -28.679 68,8
Degisim (%) 3,1 4,7 1.4 27,5 -
04.2024-03.2025 263.332  347.809  611.142 -84.477 75,7

Son 12 Ay (Yilliklandirilmis) 04.2025-03.2026 271.280 369.593 640.873 -98.312 73,4
Degisim (%) 3,0 6,3 4.9 16,4 -

Kaynak: (Ticaret Bakanligi, 2026)

Bu cercevede ABD-iran—Israil hattinda artan jeopolitik gerilimlerin, mevcut dis ticaret dengesizligini daha da
derinlestirme potansiyeli bulunmaktadir. Enerji fiyatlarinda yasanabilecek artislar ve bolgesel ticaret akiglarinda
meydana gelebilecek aksakliklar, ithalat maliyetlerini artirirken ihracat performanst {iizerinde baski
olusturabilmektedir. Bu durum, dis ticaret agiginin genislemesine ve cari islemler dengesi iizerinde ilave bir yiik
olugmasina yol agarak makroekonomik kirilganliklar1 artirmaktadir.

Dolayisiyla tablo verileri, Tiirkiye ekonomisinin halihazirda ithalat bagimliligi ve dis ticaret acig1 gibi yapisal
sorunlar barindirdigini ortaya koymakta; bu yapi igerisinde jeopolitik gerilimlerin etkisinin daha belirgin ve derin
olabilecegine isaret etmektedir. Bu baglamda ticaret ve reel sektor kanali, ekonomik istikrar {izerindeki etkilerini
ticaret kayiplarmin 6tesinde yapisal kirilganliklarin yogunlagmasi araciligiyla genigleten bir aktarim mekanizmasidir.

SENARYO ANALIZi

ABD-iran—Israil eksenindeki gerilimin Tiirkiye ekonomisine yansimalari, catismanin siddeti, siiresi ve cografi
yayilma alanina gore 6nemli farkliliklar gdstermektedir. Bu nedenle bdliimde {i¢ temel senaryo gercevesinde olasi
etkiler analitik olarak degerlendirilmekte; ardindan karsilastirmali bir tablo ile senaryolar 6zetlenmektedir.

Smirli/Kisa Siireli Gerilim

Bu senaryoda ABD—Iran—Israil hattindaki gerilim, dogrudan ve kapsamli bir savasa doniismeksizin lokalize silahli
temas, sert diplomatik sdylem ve hedefe yonelik operasyonlar diizeyinde seyreder. Catisma; ateskes miizakereleri,
ticilincii taraf arabuluculuk ya da taraflardan birinin geri adim atmasi yoluyla gorece kisa siirede (1-6 ay i¢inde) yatisir.

Kisa siireli gerilim doneminde petrol ve dogal gaz fiyatlar1 ylizde 5 ile 15 arasinda yiikselir; ancak bu artis kalici
olmayip spekiilatif beklentilerle sinirli kalir. Tiirkiye'nin enerji ithalat faturas: sinirli diizeyde genisler; 6zellikle Irak
ve Azerbaycan iizerinden siirdiiriilen boru hatt1 arz1 biiyiik 6l¢lide kesintisiz devam eder. Korfez ile gerceklestirilen
ihracat ve transit ticaret kismen sekteye ugrar; tasima sigortasi ve lojistik maliyetleri 1limli bi¢imde yiikselir. Bolgeye
yonelik ihracat gelirleri gegici olarak diisse de Tiirk firmalar alternatif pazarlara yonelerek kisa vadeli kayiplari telafi
edebilir.

Tiirk liras1 {izerinde kisa siireli deger kaybi baskisi olusur; ancak gerilimin hizla yatigmasi durumunda piyasalar
gbrece ¢abuk toparlanma egilimi gosterir. CDS primleri ihmhi diizeyde artar ve borsa endeksinde sinirh
dalgalanmalar yasanir. Yatirimeilarin Tiirkiye'ye olan giliveni temelden sarsilmaz; belirsizlik donemi kisa tutuldugu
siirece sermaye ¢ikislar1 yonetilebilir diizeyde kalir. Doviz kuru gegiskenligi enflasyon iizerinde sinirlt ek baski
olusturur.

Bu senaryoda ihtiyathh bir para politikast tutumu ve doviz rezervlerinin korunmasi 6n plana ¢ikmaktadir. Bu
kapsamda, jeopolitik belirsizligin doviz piyasalarinda olusturabilecegi ani dalgalanmalarin sinirlandirilmasi amaciyla
merkez bankasinin likidite kosullarin1 yakindan izlemesi, piyasa oynakligini artirabilecek asir1 kur hareketlerine karst
gerekli politika araglarini hazir bulundurmasi 6nem tagimaktadir. Ayrica, doviz rezervlerinin giiclii tutulmasi, dis
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finansman kosullarindaki olas1 bozulmalara ve kisa vadeli sermaye hareketlerinden kaynaklanabilecek baskilara karsi
onemli bir tampon mekanizma saglayacaktir. Bu siirecte para politikas1 kararlariin piyasa beklentilerini yonetmeye
yonelik seffaf iletisim stratejileriyle desteklenmesi, finansal istikrarin korunmasina katki saglayacaktir. TCMB™in
olas1 kur dalgalanmalarina hazirlikli olmasi, swap hatlarinin giincel tutulmasi yeterli bir tampon saglar. Enerji stoku
takviyesi ve tedarik¢i cesitlendirmesi adina orta vadeli adimlar atmak i¢in uygun bir pencere sunar. Diplomatik
kanallarin agik tutulmasi ve Tiirkiye'nin arabulucu roliinii 6n plana ¢ikarmasi hem siyasi hem ekonomik agidan
islevsel bir yaklagim olur.

Uzayan ve Orta Yogunluklu Catisma Senaryosu

Bu senaryoda silahli ¢atisma lokalize diizeyi asarak daha genis bir cografyaya yayilir; Iran'm vekil drgiitleri devreye
girer ve taraflar miizakere masasina oturmakta giicliik ceker. Catismanin siiresi 6 ile 18 ay arasina uzar; ABD askeri
miidahale kapsamini artirir, ancak tam anlamiyla savas ilanindan kaginir. Uluslararasi yaptirim rejimleri gliglenir ve
enerji piyasalarindaki belirsizlik kronik bir hal alir.

Orta yogunluklu gatigma doneminde petrol fiyatlart ylizde 20 ile 40 arasinda kalict bir artis sergileyebilir. Korfez—
Avrupa enerji koridorunda aksakliklar bas gosterir; Tiirkiye'nin Irak ve Iran iizerinden gerceklestirdigi transit ticaret
onemli Olciide sekteye ugrar. Deniz yolu tagimaciliginda sigorta primleri hizla yiikselir, alternatif giizergahlarin
kullanimi tagima siirelerini ve maliyetlerini artirir. Ihracat pazarlarinda daralma belirginlesirken o6zellikle
miiteahhitlik, tekstil ve gida sektorlerinde siparis iptalleri giindeme gelebilir. Enerji ithalat faturasindaki genisleme,
cari ag1g1 tarihsel ortalamalarinin belirgin iizerine tasir.

Sermaye ¢ikislar hiz kazanir; yabanci yatirimcilarin risk igtahi belirgin bigimde azalir. CDS primleri 6nemli lgiide
yiikselir, Tiirkiye'nin dis bor¢lanma maliyetleri artar ve portfoy yatirimlarinda ¢ikis egilimi giiglenir. Tiirk lirast kur
baskisiyla karsilasir; doviz kurunun enflasyon iizerindeki gegiskenlik etkisi, halihazirda yiiksek seyreden tiiketici
fiyatlarim ek baski altina alir. Bankacilik sektdriiniin doviz agik pozisyonlarina ve dis finansman vadesine iligkin
riskler 6n plana ¢ikar.

Bu senaryoda TCMB'nin faiz kararlarinda jeopolitik risk boyutunu agik¢a gdzetmesi ve doviz piyasasina miidahale
araclarimi etkin bigimde kullanmasi kritik 6nem tasir. Katar, Birlesik Arap Emirlikleri ve diger iilkelerle yapilan doviz
swap anlasmalarinin giiglendirilmesi ve gerekirse IMF Esnek Kredi Imkani'nin degerlendirilmesi giindeme gelebilir.
Enerji cesitlendirme kapsaminda Azerbaycan gazinin artirilmasi, LNG terminal kapasitesinin biiyiitiilmesi ve
yenilenebilir enerji yatirimlarina ivme kazandirilmast orta vadeli bir tampon olusturur. Tiirkiye'nin hem NATO hem
de bolgesel aktorlerle koprii roliinii koruyarak ekonomik ¢ikarlarini diplomatik dengeleme politikasiyla desteklemesi
bu senaryoda belirleyici bir unsur haline gelir.

Yiiksek Yogunluklu Kriz ve Bolgesel Yayllma Senaryosu

Bu senaryoda catisma tam anlamiyla biiyiik giiclerin de dolayli bigimde taraf oldugu bolgesel bir savasa dondisiir.
ABD dogrudan Iran topraklaria yonelik genis capli operasyonlar baslatir; iran niikleer tesisleri ve petrol altyapisina
saldirnlar gerceklesir. Hiirmiiz Bogazi kismen veya tamamen kapanma riskiyle karsilasir; Liibnan ve Suriye'de
catisma yogunlugu dramatik bicimde artar. Rusya ve Cin iran'a diplomatik destek artirirken uluslararasi sistem ciddi
bir kutuplagmaya sahne olur. Catismanin siiresi 18 ay1 asar.

Bu senaryoda catisma tam anlamiyla biiyiik giiclerin de dolayli bigimde taraf oldugu bolgesel bir savasa dondisiir.
ABD dogrudan Iran topraklarina yonelik genis capli operasyonlar baslatir; iran niikleer tesisleri ve petrol altyapisina
saldirilar gergeklesir. Hiirmiiz Bogaz1 kismen veya tamamen kapanma riskiyle karsilagir; Liibnan ve Suriye'de
catisma yogunlugu dramatik bicimde artar. Rusya ve Cin iran'a diplomatik destek artirirken uluslararasi sistem ciddi
bir kutuplagmaya sahne olur. Catigmanin siiresi 18 ay1 asar.

Bu senaryoda olaganiistii bir para ve maliye politikas1 koordinasyonu zorunlu hale gelir. TCMB'nin acil faiz
artiglarina bagvurmasi, doviz miidahalesi araglarinin tiim kapasitesiyle devreye alinmasi ve Hazine'nin biitce
dengesini koruyucu onlemleri hizla hayata gegirmesi gerekir. IMF ile Stand-by veya Esnek Kredi Imkani
miizakerelerinin baslatilmasi ve ikili kredi hatlarmin genisletilmesi dis finansman kirilganligini azaltmada belirleyici
rol oynar. Enerji giivenligi acisindan stratejik petrol ve dogalgaz stoklarinin artirilmasi, LNG ithalat kapasitesinin
acilen biiyiitiilmesi ve olasi karne/tasarruf programlarinin hazirliklarinin yapilmasi 6ncelikli adimlar arasinda yer alir.
Tiirkiye'nin NATO ve Avrupa Giivenlik ve Isbirligi Teskilati cercevesinde arabuluculuk roliinii n plana cikararak
hem siyasi giivenilirligini pekistirmesi hem de ekonomik ¢ikarlarmi korumaya yonelik diplomatik temas agini
yogunlastirmasi bu senaryoda kritik 6nem tagir.
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Senaryo Karsilastirma Tablosu

Tablo 2: ABD-iran—israil Catigma Senaryolarmin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri

Boyut Senaryo 1 Simirh Gerilim Senaryo 2 Ortadaki Catisma Senaryo 3 Yiiksek Yogunluklu Kriz
+5-15%. Ti .
. Petrol fiyatt +5 1? A)'_ Ticaret Petrol +20-40%. Korfez—Avrupa Petrol +50% ve tizeri. Hiirmiiz/Siiveys
Enerji & kismen sekteye ugrar; . . . - .
. - hatt1 bozulur; transit ticaret daralir, aksamasi; ihracat pazarlari ¢oker, ithalat
Ticaret alternatif glizergahlar devreye . . S i
girer. tagima maliyetleri artar. tedariki ciddi risk altinda.
. TL'de gegici baski, CDS 1limli Serm aye gikist h..IZI.amr’ CDS Siddetli sermaye kagis1, TL sert deger
Finansal ; . belirgin artar. Déviz kuru e LS
. art1§. Piyasalar kisa siirede S s kaybeder. Faiz acil artis1 gerekir; piyasalar
Piyasa e e oynaklig1 yiikselir, faizlerde yukar1 N
toparlama egilimi gosterir. baski uzun siire yliksek oynaklikta seyreder.
_ .. . TCMB miidahalesi ve acil doviz Olaganiistii para/maliye politikasi
Politika Ihtly'a.th para poh.t 1ka§1 yeterli. swap anlagmalar1. Enerji koordinasyonu. IMF/ikili kredi hatlari,
.. Enerji stoku takviyesi ve . . T . . .
Tepkisi . . ¢esitlendirme adimlart ivediyet acil enerji plan1 ve bolgesel arabuluculuk
diplomatik temas. .
kazanir. rolii.
Yiiksek olasilik. 1-6 ay; Orta olasilik. 618 ay; taraflarin Diisiik-orta olasilik. 18 ay+; bolgesel vekil
Olasilik/Siire goriismeler veya ateskes ile miizakereye yanagmamasi halinde catigmalar ve biiyiik giic miidahalesiyle

¢Oziime kavusur.

uzar.

uzun soluklu hale gelebilir.

Tablo 2 incelendiginde senaryolar arasindaki etki farkliliginin boyutsal oldugu goriilmektedir. Sinmirli gerilim
senaryosunda ekonomik yansimalar gegici ve yonetilebilir kalirken, ¢catismanin uzamasi ve yogunlagmasiyla birlikte
enerji fiyatlari, cari denge ve finansal istikrar lizerindeki baskilar birikimli ve yapisal bir nitelik kazanmaktadir. Bu
baglamda politika yapicilar agisindan her senaryo igin Onceden hazirlanmig kosullu tepki ¢ercevelerinin
olusturulmasi, Tiirkiye ekonomisinin digsal soklara kars1 direncini artirmada belirleyici bir rol iistlenecektir.

SONUC VE ONERILER

Bu ¢alisma, ABD—Iran—israil ekseninde derinlesen jeopolitik gerilimlerin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki muhtemel
etkilerini enerji, finansal ve ticaret-reel sektor kanallari ¢ergevesinde analitik bir perspektifle ele almistir. Yapilan
degerlendirmeler, s6z konusu ¢atismanin Tiirkiye ekonomisi iizerinde mevcut yapisal kirilganliklar1 derinlestirme
potansiyeli tagiyan ¢ok boyutlu bir risk alani yarattigini gostermektedir.

Enerji kanali incelendiginde, Tirkiye'nin petrol ve dogal gaz ithalatindaki yiiksek disa bagimliliginin bdlgesel
catismalar karsisinda ekonomiyi son derece savunmasiz kildigi goriilmektedir. Enerji fiyatlarindaki artiglarin maliyet
enflasyonu, cari agik ve kur geciskenligi izerinden yarattig1 etkiler, Tiirkiye’de enerji giivenliginin makroekonomik
istikrarin belirleyici unsurlarindan biri olarak konumlanmasina yol agmaktadir. Finansal kanal agisindan
degerlendirildiginde ise artan jeopolitik risk algisinin yatirimer giivenini zedeledigi, CDS primlerini yiikselttigi ve
sermaye hareketleri ile doviz kuru iizerinde belirgin baskilar olusturdugu goriilmektedir. Yiiksek dig finansman
ihtiyact ve kur oynakligina duyarli enflasyon dinamikleri g6z oOniine alindiginda, finansal kanalin etkilerinin
Tiirkiye'de diger gelismekte olan ekonomilere kiyasla daha derin ve kalic1 oldugu degerlendirilmektedir.

Ticaret ve reel sektor kanali cergevesinde ise bdlgesel catismalarin dig ticaret yollarinda yarattigi aksakliklarin,
ihracat performansi ve lojistik maliyetler {izerinde olumsuz etkiler dogurdugu anlasiimaktadir. Tiirkiye'nin Iran ve
Korfez iilkeleriyle olan ticari iliskilerinin kirllgan yapisi, bu kanalin etkisini somutlastirmaktadir. Senaryo
analizinden ¢ikan bulgular ise ¢atigmanin siddet ve siiresine bagl olarak ekonomik etkilerin boyutsal farkliliklar
gosterdigini ortaya koymaktadir. Simirli gerilim kosullarinda yonetilebilir diizeyde kalan etkiler, uzayan ve
yogunlasan ¢atigma senaryolarinda yapisal ve kalict bir nitelik kazanmaktadir.

Genel bir degerlendirme yapildiginda, Tiirkiye'nin jeopolitik konumunun hem tehdit hem de firsat boyutu tasidigi
goriilmektedir. Bolgesel istikrarsizlik donemlerinde koprii tilke olma 6zelligi diplomatik agirligim artirmakla birlikte,
enerji bagimliligl ve dis finansman kirilganligi bu avantaji simirlandirmaktadir. Dolayisiyla Tiirkiyemin hem kisa
vadeli makroekonomik stabilitesini koruyabilmesi hem de uzun vadeli dayanikliligini artirabilmesi igin ¢ok boyutlu
bir politika yaklagimina ihtiya¢ duydugu agiktir.

Arastirma neticesinde asagidaki dneriler getirilmistir;
a. Jeopolitik soklarm ani etkilerini sinirlamaya yonelik olarak:

v TCMB’nin kur oynakligini azaltmaya yonelik likidite ve sikilagtirma araglarini etkin bigimde kullanmasi
gerekmektedir.
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v’ Stratejik enerji rezervlerinin gii¢lendirilmesi ve olasi arz Kesintilerine karsi acil durum planlarinin giincellenmesi
oncelikli olmalidir.

v" Dis ticaret ve lojistik siireglerinde alternatif giizergdhlarin planlanmasi ve risk yonetimi mekanizmalarinin devreye
alinmasi 6nem tasimaktadir.

v' Kamu borglanma stratejisinin jeopolitik riskler dikkate alinarak esnek bigimde yonetilmesi gerekmektedir.

<\

Ekonomik kirilganliklarin azaltilmasina yonelik olarak:

v Enerji arz givenligini artirmak amaciyla enerji kaynaklarmin gesitlendirilmesi ve yenilenebilir enerji
yatirimlarinin hizlandirilmasi gerekmektedir.

v’ Thracat pazarlarmin gesitlendirilmesi yoluyla dis ticarette bolgesel bagimliligin azaltilmasi dnem arz etmektedir.

v" Cari a¢1gin yapisal bilesenlerini azaltmaya yonelik olarak yerli tiretim kapasitesinin giiglendirilmesi ve ithal girdi
bagimliliginin diisiiriilmesi gerekmektedir.

v" Uluslararasi finansal giivenlik aglarina erisimi kolaylastiracak mekanizmalarin 6nceden degerlendirilmesi faydal
olacaktir.

v Ekonomik dayanikliligin kalici olarak artirilmasina yonelik olarak:

v' Tirkiye’nin jeostratejik konumunu avantaja doniistiirecek sekilde lojistik ve enerji altyapi yatirimlarinin
giiclendirilmesi gerekmektedir.

v" Jeopolitik risklerin sistematik olarak izlendigi ve makroihtiyati ¢cer¢eveye entegre edildigi bir risk yonetim yapisi
olusturulmalidir.

v" Dis politika ile ekonomi politikasi arasindaki koordinasyon artirilarak jeopolitik gelismelerin ekonomik firsatlara
dontistiiriilmesi hedeflenmelidir.

v’ Jeopolitik risk analizi ve erken uyar1 sistemleri igin kurumsal ve akademik isbirligi mekanizmalari
gelistirilmelidir.
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