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Tiirkiye’de Enflasyon Ve iktisadi Biiyiime Iliskisi: Ampirik Bir Uygulama

The Relationship Between Inflation and Economic Growth in Turkey: An
Empirical Application

Dr Ogr. Uyesi. Nedim DIKMEN

Ordu Universitesi, Unye Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii, Ordu, Tiirkiye.
OZET

Bu makalede, Tiirkiye'de enflasyonun iktisadi biiyiime {izerindeki etkisi ampirik bir uygulama yapilarak
incelenmistir. Calismada, 2001-2019 yillar1 aras1 zaman serisi verileri kullanilmigtir, Seri degerlerinin birim
kok ozelliginin test edilmesinde Augmented Dickey-Fuller teknigi uygulanmistir. Enflasyon ile iktisadi
biiyiime arasindaki nedensellik iliskisinin belirlenmesi i¢in Granger nedensellik testi yapilmistir. Birim kok
testi sonuglart modelde yer alan tiim degiskenlerin 1(0) diizeyinde duragan oldugunu géstermistir. VAR
modelinde nedensellik analizi sonuclari, iktisadi biiylimenin enflasyona neden olmadigmni, ayrica
enflasyonun iktisadi biiylime {iizerinde olumlu bir etkisi olmadigm ortaya koymustur, Literatiirde
enflasyonun, teorik olarak iiretkenligi ve ¢ikti diizeyini artirdigi diisiiniilse de, toplam faktor verimliligi
acisindan negatif bir etki yarattig1 bulgusu elde edilmistir. Bu sebeple, bir ekonominin iktisadi biiyiime
acisindan sergiledigi performansi, lilke ekonomisindeki enflasyon oranina baglanamaz. Bu sonucun énemli
bir politika ¢ikarimi, politika yapicilar tarafindan uyumlu bir ¢aba gosterilmesi gerektigidir. Mal fiyatlarin
diistirmek icin tiretkenligi / arz1 artirmak, iktisadi biiytimeyi hizlandirmak, ¢ikt1 seviyesini (GSYH) artirmak
suretiyle enflasyon kontrol altina alinabilir ve arzu edilen en diisiik seviyeye diistiriilebilir.

Anahtar kelimeler: Enflasyon, Iktisadi biiyiime, GSYH, Birim kok testi, Granger nedensellik testi.
ABSTRACT

This study examines the effect of inflation on economic growth in Turkey by making an empirical
application. In the study, time series data from 2001-2019 were used. Augmented Dickey-Fuller technique
was applied to test the unit root property of the series values. Granger causality test was used to determine
the causality relationship between inflation and economic growth. Unit root test results showed that all
variables in the model were stationary at the 1(0) level. The causality analysis results in the VAR model
revealed that economic growth did not cause inflation, and that inflation did not have a positive effect on
economic growth. Although other studies in the literature consider that inflation theoretically increases
productivity and output, it has been found that it has a negative effect on total factor productivity with this
study. For this reason, the performance of an economy in terms of economic growth cannot be linked to the
inflation rate in the country's economy. An important policy implication of this result is that concerted effort
should be performed by policy makers. By increasing productivity/supply, accelerating economic growth,
increasing the level of output (GDP) to lower the price of goods, inflation can be controlled and reduced to
the lowest desired level.

Keywords: Inflation, Economic growth, GDP, Unit root test, Granger causality test.

Bir ekonomide fiyat istikrarinin siirdiiriilmesi en 6nemli hedeflerden biridir. Enflasyonla miicadele ¢ogu iilke i¢in
para politikas1 onlemlerinden daha oncelikli bir konudur. Giinlimiizde para politikasinin yiiriitiilmesinde fiyat
istikrarina yapilan vurgu, siirdiiriilebilir biiylime ve kalkinmanin yani sira yerel paranin satin alma giicliniin de
giiclendirilmesi gerekir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), parasal hedefleme ¢ercevesini belirleyen
para politikasi, istikrarli ve ongoriilebilir bir iliski varsayimina dayanmaktadir. Arz ve enflasyon sorunu, sonug
olarak, enflasyon ve iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyi anlama ihtiyaci, Tiirkiye ekonomisinin biiylimesini zorunlu
kilan enflasyon dinamikleri, fiyat istikrarinin saglanmasina yonelik para politikasinin uzun dénemli temel amaglari

arasindadir.

Bu c¢alismada, esas olarak ililkemiz ekonomisinde etkili ii¢ soruya cevap aranmaktadir;

v' Enflasyon ve iktisadi biiyiime arasinda uzun donemi kapsayan bir denge iligkisi var mi?

v' Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ¢ift yonliimii yoksa tek yonlii mii?

v’ Enflasyon ile biiyiime arasindaki regresyon iliskisi ne yondedir?
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Calismanin genel akisi bes temel boliimden olugmaktadir; girig boliimiinde ¢alisma hakkinda genel bilgiler verilmis
olup, ikinci boliimde bu konuda yapilan arastirmalarla ilgili literatiir taramasi, li¢iincii bolimde teorik gergeve,
dordiincii boliimde materyal ve yontem, ekonometrik metodoloji ve istatistiksel testlere yer verilmis, sonug boliimde
ise elde edilen bulgular yorumlanmustir.

2. LITERATUR

Bir ekonomide fiyatlar genel seviyesindeki siirekli yiikselmeye enflasyon denir. Sokaktaki insanda enflasyonun
pahalilik anlamina geldigini bilir(Bocutoglu,2011:93). Tiirkiye, 2001 krizine kadar yaklasik 30 y1l siireyle %30-70
oraninda enflasyonla yasamistir. Bir iilkede uzun siireli enflasyon olgusu, 6ziinde para arziyla iliskilidir. Ekonomide
en sik konusulan kavramlardan biri olan enflasyon, yabanc1 bir atasoziiyle “inflation is too much money chasing too
few goods: enflasyon ¢ok az mal pesinde kosan ¢ok fazla paradir” seklinde ifade edilmistir. Hamilton (2001)
enflasyonu para arzindaki artisin ayni ekonomide mal ve hizmet {iretiminden daha fazla oldugu iktisadi bir durum
olarak agiklamigtir.

0Ojo (2000) ve Melberg (1992) enflasyon terimini, bir ekonomide mal ve hizmet fiyatlarindaki genel ve kalic1 bir artig
olarak tamimlamistir. Enflasyon orani, belli bir donemde fiyat endeksindeki yiizde degisim olarak Olgiiliir,
Ekonomistler enflasyonu hesaplamak i¢in farkli amaclara yonelik olarak farkli fiyat endeksleri gelistirmistir. En
yaygin kullanilan fiyat endeksleri; tiiketici fiyat endeksi (TUFE), GSYH deflatorii, iiretici fiyat endeksi (UFE),
Cekirdek TUFE vb. endekslerdir.

Essien (2002), tiiketici fiyat endeksi (Consumer price index, CPI), 6rnegin, satin alinan mal ve hizmetlerin temsili
bir sepetinin fiyatinin  Ol¢ililmesidir. Ortalama tiiketici  fiyatlarinin  periyodik arastirmast  sonucu
hesaplanir. Enflasyonu 6lgmek i¢in belli mallarm yer aldig1 bir sepet olusturulur. Kisaca tiiketim mallarinin yer aldig
bdyle bir sepet esas alinarak hesaplanan endeks degerine, tiiketici fiyat endeksi denir (TUFE ya da CPI). Tiiketici
fiyat endeksi, tiiketiciler tarafindan 6denen fiyatlar iizerinden hesaplanan bir endekstir (Unsal, 2017:88) Fiyat
indeksini hesaplamak igin sepette yer alan mallarin agirlikli ortalamasina bakilir. Bazi mal ve hizmetlerin fiyatindaki
degisiklikler enflasyon hesabinda belirleyici rol oynar.

Ekonomide fiyat seviyesinin bir 6lgiisii olarak TUFE'nin baz1 dezavantajlar1 vardir. Birincisi, firmalar veya devlet
tarafindan satin alinan mal ve hizmetlerin fiyatlar1 ne derece gercegi yansitiyor. Ikinci olarak, mal ve hizmetlerdeki
kalite artis ya da azalislarim goz ardi etmesi. Ugiinciisii, ikame edilebilir mallarin fiyatindaki degisiklikler. TUFE
hesabinda ikame etkisi her zaman dikkate alinmaz. Son olarak, TUFE(CPI) sepeti genellikle sik sik degismez, piyasa
sepetinde olmayan firiinler s6z konusudur, bu durum enflasyonun oldugundan daha az veya daha fazla
hesaplanmasina neden olur. Bu sinirlamalara ragmen, TUFE hala genel fiyat seviyesinin hesaplanmasinda en yaygin
olarak kullanilan 6l¢iidiir.

Enflasyon veya fiyat hareketlerinin bir baska 6l¢iisii de GSYH Deflatoriidiir (GDP deflatorii). GDP deflatorii ile
enflasyon oranin yillik olarak hesaplamak miimkiindiir. GDP deflatoriiniin hesaplandig: sepet, iilkede iiretilen tiim
nihai mal ve hizmetleri kapsar. Dolayisiyla GDP deflatoriiniin hesaplandigi sepette daha ¢ok mal vardir, daha
giivenilir bir yontemdir. Bununla birlikte, GSYH deflatorii nadiren enflasyonun 6l¢iisii olarak kullanilir. Bunun
yerine yaygin olarak TUFE endeksinin kullanildig1 gériilmektedir. Bunun nedeni CPI’nin yasam maliyetlerini temsil
etmesi ve insanlarin refahin1 6lgmek icin daha uygun bir 6l¢ii olmasidir. Dahasi, CPI endeksinin para politikasi
amaglari i¢in daha yararli oldugu diisiincesidir.

Literatiirde, enflasyonun nedenleri iizerine {i¢ baskin diisiince ekolii vardir; neo-klasik/parasalcilar, neo-Keynesyen
ve yapisalcilar. Neo-klasik/parasalcilar, enflasyonun temelde para arzindaki artistan kaynaklandigini ileri
stirmiislerdir. Bununla birlikte, ABD, Federal Merkez Bankasi, FED, bunun tamamen dogru olmayabilecegini
gostermistir. Hamilton (2001), Amerika’da para arzi ve biiyiime oranlarinin, fiyatlardan daha hizli arttigini ortaya
koymuslardir. Kiiresel ticaretin para birimi olarak ABD dolar1 arzindaki artis, paranin dolanim hizindaki bir artis ve
mevcut tiiketimin fazlas1 oldugunda meydana gelmektedir.

Yapisalcilar, enflasyonun nedenini, gelismekte olan iilkelerde, 6zellikle giiglii bir kayit dis1 ekonomi oldugu, yaygin
bir istif¢ilik veya riskten korunma istegi, bireylerin gelecekteki fiyat beklentilerine gore, mal ve hizmetlere olan talep
yalnizca ticari degil, ayn1 zamanda ihtiyati nitelikte olmasi. Bu durum yapay mal kitlig1 ve enflasyonist baskilarin
giiclenmesine yol agmaktadir.

Literatiirde, enflasyon oranini etkileyen ¢esitli faktdrler vardir. Bu faktorler; kurumsal, mali, parasal ve 6demeler
dengesidir. Melberg (1992); Cukierman, Webb ve Neyapti (1992); Alesina ve Summers (1993); ve Debelle ve
Fisher(1995), iilkenin bagimsizlik diizeyi (Yasal,idari ve para otoritesi gibi kurumlarin 6zerkligi) o6zellikle
sanayilesmis iilkelerde enflasyonu belirleyen 6nemli kurumsal faktorler oldugunu sdylemislerdir. Gelismekte olan
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iilkelerde merkez bankasi yoneticilerinin bagaris1 onemli bir faktor olarak goriilmektedir. Enflasyonu etkileyen, bu
faktorlerin yorumlanmasinda dikkatli olunmalidir. Merkez bankasinin ger¢ek bagimsizlik diizeyini 6l¢gmedeki zorluk;
mali faktorler, biiyiik 6l¢iide para basma yoluyla biit¢e agiklarinin finansmani dikkate alinmalidir. Diger bir gortis,
enflasyonun verimsiz gelir tahsilatindan kaynaklanan biiyiik mali dengesizliklerden kaynaklandig1 da bilinmektedir.
Az gelismis lilkelerde finansal piyasalarin yetersizligi ve sinirli gelisimi enflasyonu etkileyen bir baska faktordiir.
Diger yandan Alesina ve Summers (1993)’gore ihtiyath para yonetiminin, enflasyon seviyesi ve degiskenliginin
azalmasina yardimci oldugu goriilmiistiir. Odemeler dengesi veya arz yonlii faktorler, déviz kuru hareketlerinin fiyat
seviyesi tizerindeki etkileriyle ilgilidir. Melberg (1992); Odusola ve Akinlo (2001) doviz kurlarindaki yiikselme
sebebiyle ulusal paranin dis satin alma giiciiniin diismesi (devaliiasyon) veya milli paranin deger kaybinin, yiiksek
ithalat fiyatlarini, dis soklar1 artiracagi ve enflasyonist beklentileri gii¢lendirecegini ifade etmislerdir.

Neo-Keynescilere gore lic ana enflasyon tiirii vardir. Birincisi, talep ¢ekisli enflasyonudur, toplam talep mevcut arzi
(kapasite) astiginda ortaya cikar. Diger bir ifadeyle toplam iiriin talebinin artmasi sonucu olusan enflasyondur. Bu
olgu genisletici para ve maliye politikalari, servet miktarinin artmasi, olumlu beklentiler, niifus hareketleri gibi
nedenlerle, planli harcamanin degigsmesinden kaynaklanabilir (Yalta vd.2019:430). Cikt1 toplam talepteki artiglarin
enflasyona etkisi AD-AS modeli ile agiklanabilir. Ikincisi, maliyet enflasyonu, " emtia enflasyonu " veya " arz soklari
" enflasyonu olarak da bilinir ve toplam arzin fiyat / maliyetindeki artistan dolay1 ani bir diisiis nedeniyle ortaya ¢ikar,
Uretim faktorleri ya da hammadde fiyatlarinin artmasi sonucu olusan enflasyondur. bu tiir bir enflasyon, artan konut,
enerji ve gida fiyatlarindaki maliyet artiglar1 sebebiyle ortaya ¢ikabilir. Firmalarda fiyat / {icret spiralleri, is¢ilerin
fiyat seviyesindeki degisimle birlikte ticretlerini yiikseltmeye calistiklari, sendikalarin yeni toplu is sézlesmeleri
yapmak i¢in pazarliga oturduklari, igverenlerin yiiksek iscilik maliyetlerinin yiikiinii fiyat artis1 yoluyla tiiketicilere
yiikledikleri gériilmektedir. Ugiincii tip, yapisal enflasyon olarak, genellikle para politikasindaki degisikliklerden
kaynaklanan yerlesik enflasyondur.

Bu genis enflasyon siniflamasindan farkli olarak, degisen belirleyicilere ve etkilere sahip baska enflasyon cesitleri
de vardir. Fiyat artisinin yogunlugu, ciddiyeti ve siirekliligine gore siniflandirilan enflasyon tiirleri hiper enflasyon
(yillik fiyat artiglarinda ti¢ basamakli rakamlarin olmasi). Son derece yiiksek enflasyon (% 50 ile % 100 arasinda
degisen enflasyon); kronik enflasyon (% 15-30) ve en az 5 yil ardisik sekilde devam etmesi); yiiksek enflasyon
(y1lda% 30 ile % 50 arasinda); 1limli enflasyon (genel fiyat seviyesi% 5 ile % 25 arasinda degisir); ve diisiik enflasyon
(tliketici fiyat endeksindeki degisiklik % 1-2'den % 5'e kadar degisir) Sifirin altinda herhangi bir enflasyon olmasi,
bir iilke de deflasyon olarak kabul edilir. Deflasyon genel fiyat diizeyinde kalic1 olarak gerceklesen azalmalardir.
Klasik segimler genellikle iilkelerin enflasyon ge¢mislerine gore belirlenir. Literatiirde temel olarak alti1 tanimlanmis
enflasyon maliyeti vardir. Bunlar sunlar1 igerir: ayakkabi eskitme maliyetleri, menii maliyetleri, vergi
yilikiimliiliikklerinde istenmeyen degisiklikler, servetin keyfi olarak yeniden dagitilmasi, belirsizlik ve artan
degiskenlik, goreli fiyatlar.

Ayakkabi eskitme maliyetleri, enflasyon sebebiyle iktisadi birimlerin ellerinde daha az para tutmak zorunda
kalmalar1 sonucu para ihtiyacini karsilamak i¢in sik¢a bankalara gitmesinin yol actig1 isgiicli, zaman ve {iretim
kayiplarini ifade eder. Diger bir ifadeyle iktisadi aktorlerin enflasyon ortaminda nakit paralarini en aza indirmek i¢in
faiz getiren tesvik edici bir firsat oldugunda ortaya ¢ikar. Kisiler sahip olduklari fonlar1 elde tutmak yerine faiz getiren
vadeli mevduat hesaplar1 ve yatirim fonlarinda tutarlar. Ancak ihtiyag oldugunda bir¢ok defa bankaya gitmek zorunda
kalirlar. Menii maliyetleri; enflasyon sebebiyle firmalarin {iriin fiyatlarini siirekli degistirmeleri sonucu katlanmak
zorunda kaldiklar1 maliyettir. Enflasyon nedeniyle fiyat listeleri sik sik giincellendigi i¢in bireyler ve firmalar birgok
giicliikle karsilasmaktadir. Fiyatlarin degismesi. iktisadi ajanlarin dikkatinin diger daha tiretken girisimlerden
uzaklagmasma yol acgar. Vergi oranlarindaki istenmeyen degisiklikler; 6rnegin bir indirim, gelirler tahmin
edilemediginden gercek kazang olarak degerlendirilebilir. Diger yandan artan nominal gelirle birlikte, vergi orani da
artiyorsa, enflasyon kisilerin reel vergi yiiklerinin artmasina yol agar. Enflasyonun tesiri ile normal iicretlerdeki artis
karsisinda bireylerin reel geliri artmamasina ragmen daha fazla vergi 6demesi seklinde ortaya ¢ikan maliyettir. Vergi
toplumda servetin yeniden dagitilmasina yol agar. Piyasadaki belirsizlik bir maliyet haline gelir, dalgali enflasyon
donemlerinde yatirnmcilar / firmalar yeni makine, techizat ve ekipmana yatinm yapmada isteksiz
davranirlar, hiikiimetin ne yapacagindan emin olmadiklari i¢in bireyler harcama yapmaktan kaginirlar.

Literatlirde enflasyon ile iktisadi bliylime iligkisi lizerine genelde {i¢ ayr1 goriis oldugu bilinir; (Faria ve Carneiro,
2001: 90); Birincisi iki degisken arasinda herhangi iliski olmadigin ileri siiren goriisler. (Fischer, 1993: 485-511,
Yaprakli, 2007: 289; Bullard ve Keating, 1995; Karaca, 2003: 248); ikinci goriis degiskenler arasinda pozitif yonlii
bir iliski oldugunu varsayan keynesyen goriistiir (Berber ve Artan, 2004: 104); tigiincli goriis ise negatif bir iligki
oldugu varsayimina dayanan neoklasik goristiir (Terzi ve Oltulular, 2006: 1).

Journal Of Social, Humanities And Administrative Sciences ‘ 2022 8 (49) FEBRUARY () OO0
230



mailto:journalofsocial.com

@ @OOO)| Refereed & Index & Open Access Journal journalofsocial.com 2022

3. TEORIK CERCEVE
3.1 Phillips Egrisi

A.W. Phillips tarafindan 1958 yilinda gelistirilen “Phillips Egrisi Analizi” Keynesyen modele dahil edilmistir. Bir
ekonomide enflasyon ve issizlik toplum iizerinde 6nemli maliyetler olusturan ciddi sorunlardir. Her toplum bu
sorunlara ¢are bulabilmenin telasi icindedir. Phillips egrisine gore enflasyon ile issizlik arasindaki iliskinin zit yonlii
oldugu kabul edilir (Mankiw,2004:782) iktisadi politika yapicilarmin ilgisini ¢eken iki ana hedef, diisiik enflasyon
ve diisiik igsizliktir, ancak ¢ogu zaman, bu hedefler birbiriyle catisir. Eger issizlik orani diigiiriilmek isteniyorsa,
enflasyon oraninin yiikselmesine izin verilmelidir. Buna karsilik enflasyon orani diisiiriilmek istenirse issizlik oranin
artmast kacinilmaz bir durumdur. Diger bir ifadeyle birini azaltmak ig¢in, Obiiriiniin artmasina géz yummak
gerekiyordu. Ancak bu yolla ekonomideki iki kotiiliikten birini yok etmek miimkiin olabilecekti. Bir baska ifade ile
ekonomide hem igsizlik, hem de enflasyonun bir arada bulunmasi 6nlenebiliyordu (Bocutoglu 2011:10). 1970’1
yillarda petrol Thracatcist iilkeler (OPEC) tarafindan petrole yapilan astronomik zamlardan dolayi, diinya ekonomisi,
stagflasyon siirecine girdi. Bu donemde hem enflasyon hem de issizlik bir arada goriilmeye basladi. Enflasyon orani
yiikseldigi halde issizlik oran1 azalmiyordu. Bu olgu karsisinda Phillips egrisinin 6ne siirdiigii diistincelerin dogrulugu
sorgulanmaya bagladi.

3.2 Parasalc Goriisler

Literatiirde Miktar Teorisi’nin baslangici ¢ok eskilere dayanmakla birlikte; ortaya cikisinda birgok popiiler
iktisatginin katkilart oldugu bilinmektedir. Miktar teorisi, iktisat tarihinde eski teorilerden biri olmasina ragmen, hala
Onemini siirdiirmektedir. Bu durumun nedeni; Degisim Denklemi’nin degisen durum ve sartlara gére uygulanabilir
olmasindan kaynaklanmaktadir (Gabagli 2020: 52). Paranin Miktar teorisi, klasik diisiinceyi savunan iktisatgilar
tarafindan benimsenmis ve 1929 Biiyiik diinya buhrani’na kadar parasal analizlerin kaynagi olmustur. Miktar
teorisine gore paranin degeri, piyasada yer alan mal ve hizmet miktarina baglidir. Piyasadaki para arzi artarsa, mal
ve hizmetlerin miktarlar1 sabit kaldigi takdirde fiyatlar artacak ve paranin degeri diisecektir. Boylece denge
bozulmayacak para arzindaki artis orani, fiyatlardaki artis oranina esitlenecektir.

Para miktari ile fiyat diizeyi arasindaki iligkisi [rving Fisher (1867-1947) tarafindan bir denklem ile ifade edilmistir.
S6z konusu denkleme Fisher denklemi veya Miibadele (Degisim) denklemi denilmektedir. Bu modelin matematiksel
bicimi MV=PY seklinde ifade edilir. S6z konusu takas denkleminde M: Para miktari, V: Paranin dolasim hiz1 P:
Ulkenin ortalama fiyat diizeyi Y: Nominal ¢ikt1 miktarini gdstermektedir. ifade de Y degeri y=reel ¢ikt: olmak iizere
(Y=Py) degerine esittir. Fisher, para arzindaki degismenin fiyatlar iizerinde orantili bir degisiklige neden olacagini,
paranin bir degisim araci oldugu; ekonomik islemcilerin paray1 elde tutmakla hi¢bir fayda saglamadiklarini, yalnizca
para karsilig1 satin alinan mal ve hizmetlerden fayda saglayacaklarini ifade etmistir. Para talebinin nihai amacinin
islem amacglh oldugunu belirtmislerdir. Diger yandan Humpery (1974) para ve fiyat seviyesinin orantili oldugunu,
fiyatlarin, para miktarindaki degisikliklere karsi dogrudan ve tam orantili olarak degistigini belirtmistir.

3.3 Keynesyen Bakis

Bilindigi gibi Keynesyen diisiince 1929 biiyiik diinya buhranindan sonra ortaya ¢ikmistir, Bu ekolun temsilcisi John
Maynard Keynes, parasalcilarin para miktarindaki degisiklikler ile fiyatlar arasindaki iliskinin dogrudan ve orantilt
oldugu goriistine karsi ¢ikti. Paranin miktar teorisine alternatif olarak likidite tercihi teorisini 6ne stirdii. Likidite
tercihi teorisi veya faiz teorisinde Keynes, faizi reel faktorler yerine parasal faktorleri dikkate alarak agiklamustir.
Keynese gore faiz, parayi likit olarak elde tutmaktan vazgegmenin bir bedelidir, tasarrufun getirisi degildir. Diger bir
ifadeyle likidite yapmaktan vazge¢cmenin maliyetidir Keynesyen diisiincede faizi, tasarruf ve yatirimlara baglayan
klasik anlayisa karsi gikilmigtir, Klasiklerin, faiz oranlarini reel faktorlerle agiklamasina karsilik Keynes, faizi parasal
bir olgu olarak kabul etmistir (Afsar 2018: 89). Likidite tercihi teorisinde para arzi ve talebi birlikte denge faiz
oranlarini belirlemektedir. Ekonomide gelir diizeyi ve fiyatlar genel seviyesi islem amagli para talebini belirleyen
faktorlerdir.

Keynesyen kurama gore, para miktari arttiginda, faiz orani diiser ve sonugta yatirirm hacmi ve toplam talep artar,
boylece ¢ikt1 ve istihdam diizeyi de artar. Cikt1 diizeyinin artmasi iktisadi biiyiime oraninin da artmasina yol agar.
Keynesyen diislinceyi savunan diger iktisat¢ilar ekonominin reel ve parasal sektorleri arasinda bir baglanti oldugunu,
ekonomide mal ve para piyasalarindaki es zamanli iligkiyi ifade eden IS-LM modelini gelistirmislerdir. IS-LM
modeli, mal ve para piyasalarindaki faiz oram ile reel ¢ikti arasindaki iliskiyi gosteren bir aractir. IS ve LM
dogrularinin kesistigi nokta, genel denge noktasi olarak adlandirilir. IS-LM egrilerinin esitlendigi noktada ekonomide
dengeyi saglayan tek bir faiz orani ve toplam hasila diizeyi vardir. Buna gore, ekonomide issizlik oldugunda, ¢ikt1 ve
istihdam, para miktar1 ile ayn1 oranda degisecek, ancak fiyatlarda herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Tam istihdam
durumunda ise para miktarindaki degisiklikler, fiyatla orantili bir degisiklige neden olacaktir.
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3.4 Neo-Keynesyen Goriis

Neo-Keynesyen teori, hem toplam talebi hem de toplam arzi birlestiren bir yaklagimdir. Keynesyen goriis kisa
donemi ve klasik gorilis uzun donemi esas almaktadir. Basit bir yaklasim ile kamu harcamalarindaki veya nominal
para arzindaki degisiklikler ve beklenen enflasyonun sifir oldugu varsayilirsa, sonug olarak, toplam talep reel para
balansi ile birlikte artar ve diger yandan fiyat seviyesi ile birlikte azalir. Neo-Keynesyenler, Keynesyen iktisada
rasyonel beklentiler kuramini dahil etmislerdir. Uzun donemde rasyonel beklentilerin etkisiyle ekonomi
kendiliginden dengeye gelecektir. Klasiklerden farkli olarak kisa donemde iicretler ve fiyatlar kati oldugu icin
ekonomide ortaya cikan bir dengesizlik kendiliginden ortadan kalkmayacaktir. Yeni Keynesyen iktisatta “histeri
etkisi” oldugu kabul edilmektedir. Bu hipoteze gore, ekonomide ortaya ¢ikan gegici soklar sebebiyle ekonomi denge
durumundan sapabilir ve sok ortadan kalktiktan sonra ekonomi Onceki denge durumuna geri dénemez (Basar 2020:
8). Neo-Keynesyen teori liretkenlige odaklanir, iiretkenligin azalmasi, esas olarak enflasyonist baskilara neden olur
ve ¢ikt1 acigimin genislemesine yol agar, bu durumda iktisadi biiylimeyi negatif yonde etkiler.

4. MATERYAL VE YONTEM
4.1 Metodoloji

Bu béliimiinde c¢alismada uygulanan metodoloji ve istatiksel olarak yapilan testlere yer verilmistir. Ulkemiz
ekonomisinde enflasyon ve iktisadi biiyiime iliskisinin teorik gecerliligini stnamak amaciyla sirayla birim kok testi,
esbiitiinlesme testi ve nedensellik testleri yapilmistir. Birim kokiin varligini belirlemek i¢in, Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) testi yapilmis ve sahte(diizmece) regresyon olgusundan kaginmak i¢in modelde yer alan her bir
degisken i¢in duraganlik testleri yapilmistir. Eg biitiinlesme testi i¢in Johansen Cok Degiskenli Esbiitiinlesme metodu
kullanilmis ve son asamada ise seriler arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek i¢in Granger nedensellik testine
yer verilmistir.

Analizde, teorik cerceve ve ampirik literatiire uygun olarak regresyon modelimiz, (1) numarali denklemde ifade
edildigi gibi olusturulmustur. Parametre tahminleri Eviews 11 paket programi ile yapilmistir. Modelde iktisadi
biliylime, GRW degiskeni bagimli degisken, enflasyon degiskeni, INF ise bagimsiz degisken olarak yer almistir.
Modelde u; ise hata terimidir.

GRW = By + BLINF +u, 1)
4.2 Materyal

Calismada, 2001-2019 yillar1 aras1 zaman serisi verileri kullanilmistir. Degiskenlere ait veriler Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi,(TCMB) EVDS sisteminden ve Tiirkiye Istatistik Kurumu,(TUIK) kaynaklarindan almmugtir.
Iktisadi biiyiime degiskeni, GRW degerleri yiizde olarak yillik verilerden, Enflasyon degiskeni, INF verileri i¢in
yillik TUFE rakamlar1 esas alinarak analiz yapilmistir. Gozlem degerleri igin baslangig dénemi olarak 2001 yili
secilmistir. Sekil 1’de calismada yer alan zaman serisi verileri grafiksel olarak gosterilmistir.
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Sekil 1: Jktisadi Biiyiime ve Enflasyon oranlart (2001-2019)

Yillar itibariyle bakildiginda, iktisadi biiyiimenin kriz donemlerinde negatif oldugu, diger yillarda ise pozitif yonlii
bir seyir izledigi, 2018 yilindan itibaren diismeye basladigi goriilmektedir. Enflasyon rakamlarinin 2001 yilindan
itibaren siirekli azalmaya basladig1 2012 yilinda tek hanelere diistiigii, ancak sonraki déonemlerde siirekli ylikseldigi
ve tekrar cift haneli rakamlara ¢iktig1 ve yiikselis trendini devam ettirdigi goriilmektedir. iktisadi biiyiime ve
enflasyon agisindan siirdiiriilebilir bir durum mevcut degildir, ekonomide ortaya ¢ikan istikrarsizliklar dogal olarak
enflasyon ve biiyiime iizerinde etkili olmakta, konjonktiirel dalgalanmalara yol agmaktadir. Ozellikle Covid-19
pandemi siireci tiim diinya ekonomilerinde yiizde 30 oraninda bir daralmaya yol agmis, enflasyon oranlar1 tirmanisa
geemis, bilylime negatife donmiistiir. Diinya ekonomilerindeki riskler oldugundan daha fazla artmaya baglamistir.
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4.3 Analiz Sonuclari

Bu bagslik altinda tilkemiz ekonomisinde iktisadi biiyiime iizerinde etkili oldugu diisiiniilen degiskenler i¢in kisa ve
uzun dénem nedensellik testleri yapilmustir. Ilk asamada degiskenlerin duragan olup olmadigim Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testiyle test edilmistir. Davidson ve MacKinnon (2004) ADF testinin kiigiik
orneklemler i¢in Phillips-Perron (PP) testinden daha elverisli oldugunu iddia etmektedir. Bu nedenle ¢alismada,
regresyon denklemine bagimli degiskenin gecikmeli degerlerini eklemek suretiyle diizeltme terimindeki olasi
otokorelasyonu hesaba katan ADF testi kullanilmigtir. Test sonuglarina gore, zaman serisi birim kok igeriyorsa
duragan-dis1, birim kok igermiyorsa duragandir. Analiz sonucu elde edilen bulgular tablo 1°de gosterilmigtir. 2001-
2019 donemini kapsayan iktisadi biiyiime ve enflasyon degiskenlerine ait VAR modelinin ¢6ziimiinde ilk 6nce
degiskenlerin duraganlik mertebelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bunun i¢in 6nce degiskenlere ait grafiklerin
incelenmesi gerekir.
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Sekil 2: Iktisadi Biiyiime ve Enflasyon verileri zaman serisi grafikleri

Degiskenlerin grafikleri incelendiginde iktisadi biiyiime degiskenin bir sabite sahip oldugu ve trendinin olmadig,
enflasyon degiskeninin ise bir sabite ve trende sahip olmadigi goriilmektedir. ADF birim kok testlerinin uygulanmasi
asamasinda belirlenen bu deterministik yapilar dikkate alinarak test yapilmstir. iktisadi biiyiime, GRW ve Enflasyon,
INF degiskenleri i¢cin uygulanan ADF testine ait Eviews 11 program ¢iktisi sonuglari asagida verilmistir.

Tablo 1: ADF Birim Kok testi analiz sonuclart

Null Hypothesis: GRW has a unit root

Exogenous: None

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.969101 0.0492
Test critical values: 1% level -2.699769
5% level -1.961409
10% level -1.606610

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations and may not be accurate for a sample size of 18

Null Hypothesis: INF has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=3)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.925670 0.0000
Test critical values: 1% level -2.699769
5% level -1.961409
10% level -1.606610

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations and may not be accurate for a sample size of 18
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Analiz soncu iktisadi biiyiime,GRW degiskeni i¢in hesaplanan tau istatistigi -1.969’dir. Bu deger %5 anlamlilik
diizeyindeki tablo kritik degeri 1.961 degerinden mutlak deger olarak daha biiylik oldugundan biiyiime degiskeni I(0)
seviyesinde duragandir. Ayni sekilde enflasyon degiskeni i¢in tau istatistigi -6.925 olarak hesaplanmis ve bu deger
%35 anlamlilik seviyesindeki tablo esik degeri olan -1.961 tablo degerinden mutlak deger olarak daha biiyiik
oldugundan enflasyon, INF degiskenin 1(0) seviyesinde duragan oldugu goriilmiistiir. PP testide benzer sonuglari
vermistir. Ayrica modelde otokorelasyon sorunu olmadigi gézlenmistir.

Ikinci bir yontem olarak AR modelinde yer alan degiskenler igin korelogram analizi yapilmustir. Korelogram analizi
bir zaman serisinde duraganlik testi yapmak i¢in kullanilan ve otokorelasyon fonksiyonuna (ACF) dayanan
yontemlerden biridir. Otokorelasyon katsayilar1 zaman serilerine iliskin 6zelliklerin en 6nemli gostergelerinden biri
olup, bir zaman serisinin farkli donemdeki gozlemleri arasindaki iliskiyi gosteren degerdir. GRW ve INF
degiskenlerine ait hata terimleri serisinin korelogramina ait ¢iktilar tablo 2 ve tablo 3’de goriildiigii gibi asagida
verilmis olup, her iki degiskeninde I(0) seviyesinde duragan oldugu tespit edilmistir.

Tablo 2: VAR modeli degiskeni GRW Korelogram Tablosu

Date: 01/12/21 Time: 00:04
Sample: 2001 2019
Included observations: 19

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
g i

Tablo 3: VAR modeli degiskeni INF Korelogram Tablosu

1 0.114 0.114 0.2864 0.593
2 -0.131 -0.145 0.6862 0.710
3 -0.240 -0.214 21242 0.547
4 -0.302 -0.292 45453 0.337
5 -0.204 -0.261 5.7339 0.333
6 0.027 -0.131 5.7561 0.451
7 0.207 -0.013 7.1756 0.411
8 0.205 -0.000 8.7002 0.368
9 -0.041 -0.191 8.7684 0.459
10 -0.032 -0.045 8.8145 0.550
11 0.077 0.162 9.1105 0.612
12 -0.107 -0.047 9.7662 0.636

1 1 [ |
| | | |
| | | |
| | | |
[ | | 1
| | I |
| | | |
| | | |
| | | 1
| | I |
| I | |
| | | |

Date: 01/12/21 Time: 00:09
Sample: 2001 2019
Included observations: 19

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

0.345 0.345 2.6353 0.105
0.131 0.014 3.0396 0.219
-0.008 -0.065 3.0413 0.385
-0.037 -0.019 3.0785 0.545
-0.022 0.006 3.0925 0.686
-0.050 -0.047 3.1702 0.787
-0.042 -0.015 3.2281 0.863
-0.106 -0.093 3.6349 0.888
-0.107 -0.050 4.0926 0.905
10 -0.068 -0.007 4.2988 0.933
11 -0.138 -0.127 5.2456 0.919
12 -0.121 -0.057 6.0832 0.912

QCONOAPA,WN =

| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |
| | | |

Tablo 2°de goriildiigii gibi ushata terimleri serisinde otokorelasyon bulunmamaktadir. Ciinkii biitiin kalintilar kesikli
noktalarin i¢inde yer almaktadir. Bu nedenle iki serininde I(0) mertebesinde entegre olduklar1 ve regresyon
tahminlerine giivenilir oldugu sdylenebilir (Dikmen 2018:334).

Dickey-Fuller Testi tesadiifi hata terimlerinin sabit varyansh ve istatistiksel agidan bagimsiz olduklari varsayimina
dayanir. Bu metodoloji kullanilirken artik degerler arasinda korelasyon olmadigina ve sabit varyansli olduklarina
giivenilmesi gerekir. Phillips ve Perron (1988), Dickey-Fuller‘in hata terimleri ile ilgili varsayimlarini genisletmistir.
VAR modelinde yer alan zaman serisi degiskenleri i¢in yapilan ADF testi birim kok agisindan istatistiksel olarak
biitiin beklentileri karsilamistir, benzer sekilde PP testide birim kok agisindan ayni sonuglart vermistir.

Kisitsiz VAR modeline iligkin Eviews 11 paket programi ile yapilan tahmin sonuglar asagida verilmistir;
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Tablo 4: VAR modeli tahmin sonuclar

Vector Autoregression Estimates

Date: 01/12/21 Time: 13:41
Sample (adjusted): 2003 2019

Included observations: 17 after adjustments

Standard errors in () & t-statistics in [ ]

GRW INF
GRW(-1) 0.213904 0.196628
(0.25209) (0.22491)
[ 0.84851] [ 0.87424]
GRW(-2) -0.071144 -0.323073
(0.24429) (0.21795)
[-0.29123] [-1.48232]
INF(-1) -0.624126 0.420439
(0.30043) (0.26804)
[-2.07745] [ 1.56858]
INF(-2) 0.239888 -0.074070
(0.13445) (0.11996)
[ 1.78416] [-0.61747]
C 8.058058 6.923995
(2.95341) (2.63498)
[ 2.72839] [2.62772]
R-squared 0.329141 0.451046
Adj. R-squared 0.105521 0.268062
Sum sq. resids 167.3091 133.1762
S.E. equation 3.733956 3.331368
F-statistic 1.471878 2.464941
Log likelihood -43.55831 -41.61886
Akaike AIC 5.712742 5.484572
Schwarz SC 5.957805 5.729635
Mean dependent 5.329412 10.00000
S.D. dependent 3.948064 3.893905
Determinant resid covariance (dof adj.) 153.7328
Determinant resid covariance 76.60041
Log likelihood -85.12203
Akaike information criterion 11.19083
Schwarz criterion 11.68095

Tahmin edilen VAR modelinde bagimli degisken olarak iktisadi biiylime,GRW ve bagimsiz degisken olarak
enflasyon,INF alinmuistir, Analiz sonucu elde edilen bulgulara gore enflasyon ile iktisadi biiyiime arasinda %10
anlamlilik seviyesinde negatif bir iliskinin oldugu ve biiyiimenin enflasyondan olumsuz yonde etkilendigi
goriilmiistiir. VAR modelinde tahmin parametrelerinin ardindan hata terimlerine ait testlerin yapilmasi ve tahmin
edilen modelin duragan bir yapida olup, olmadiginin test edilmesi gerekmektedir. Modelin denge
durumu(duraganlik) veya istikrarli olmasi katsayr matrisinin 6zdegerlerine (eigenvalue) baglidir. Eger katsay:
matriside dzdegerlerin hepsi birim ¢emberin igerisinde yer aliyorsa sistem duragan ya da istikrarli, 6zdegerlerin en
az bir tanesi bile birim ¢emberin diginda ise seri duragan degildir veya giderek yayilan bir 6zellik gosterir (Hendry
ve Juselius, 2001: 76-80).

2022 8 (49) FEBRUARY () OO0

Journal Of Social, Humanities And Administrative Sciences

235



mailto:journalofsocial.com

@ @OOO)| Refereed & Index & Open Access Journal

journalofsocial.com

2022

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 3: VAR modele ait ters koklerin birim ¢ember iginde yer alyp almadigini gosteren grafik

Sekil 3’de ters koklerin birim ¢ember icerisinde yer aldig1 ve gerekli varsayimlarin saglandig1 goriilmektedir.

VAR modelinde yer alan degiskenlerin birim kok testleri sonrasi, Johansen Egbiitiinlesme testi i¢in iz ve maksimal
Ozdeger testleri yapilmistir. Bu testlerin gayesi kag adet esbiitiinlesmis vektoriin ya da degiskenler arasinda uzun
donemli bir iligkinin varhiginin tespit edilmesidir. Esbiitiinlesme testlerinde, birim kok testlerine benzer sekilde,
yanliligl azaltmak ve dogru sonuglara ulasmak icin optimum gecikmeler segilmektedir(Pakdemirli 2019:345)
Optimum gecikmeleri belirlemek i¢in bilgi kriterlerinden faydalanilmigtir. Tablo 5’de Eviews 11 paket programa ile

yapilan Johansen Egbiitiinlesme testi analiz sonuclar1 gosterilmistir.

Tablo 5: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar

Date: 10/12/21 Time: 08:56

Sample (adjusted): 2003 2019

Included observations: 17 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: GRW INF

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.638117 21.82650 15.49470 0.0049
Atmost 1 * 0.234692 4.547103 3.841465 0.0330
Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.638117 17.27939 14.26461 0.0162
Atmost 1 * 0.234692 4.547103 3.841465 0.0330

Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating egn(s) at the 0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):

GRW INF
0.165915 0.201911
0.316225 -0.094401

Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):

D(GRW) -2.545906 -1.375084
D(INF) -2.749664 1.042823

1 Cointegrating Equation(s): Log likelihood  -87.39558

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)

GRW INF
1.000000 1.216953
(0.28029)
Adjustment coefficients (standard error in parentheses)
D(GRW) -0.422405
(0.15762)
D(INF) -0.456212
(0.13745)

LogY serisinin 1(0) diizeyinde de duragan oldugu ve tiim serilerin 1.mertebeden biitiinlestigi kabul edilmektedir.
Tablo 5°de yer alan hata terimleri katsayilar1 0 ile 1 araliginda yer aldigindan VECM mekanizmasi gerekli degildir.
Bu sebeple; bir yil oncesi dengede meydana gelen 1 birimlik sapmanin yaklasik ~%1’nin bir sonraki donemde
diizelecegi varsayilir. Diger yandan tablo 5’de yer alan ize ve maksimum 6zdeger test sonuglarina gore, iz istatistigi
None” ve At mostl” degerinde %5 den kiigiik oldugundan Ho hipotezi kabul edilmektedir. Bu durumda 2 tane
koentegrasyon kurulabilmektedir. Yani seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu, serilerin uzun dénemde
birbirini etkiledigi goriilmektedir.

1980’11 yillarda ortaya ¢ikan esbiitiinlesme kavrami, nedensellik testi ile ilgili teorik ¢aligmalarin yeniden gozden
gecirilmesi bakimindan literatiire katki saglamistir. Bu yeni yaklasimda Engle-Granger, iki degisken arasinda
esbiitiinlesme oldugunun belirlenmesi durumunda, kisa dénem dengesizliklerini gideren bir vektor hata diizeltme
mekanizmasiin (VECM) oldugunu gostermislerdir (Engle ve Granger, 1987: 251-276).

Son asamada ise nedensellik iligkisini belirlemek i¢in Granger nedensellik testi yapilmistir. Eger bir modelde yer
alan degiskenler arasinda zamana bagli gecikmeli bir iliskinin varlig1 s6z konusu ise, nedenselligin istatistiki olarak
Olciilmesi icin yapilan en yaygin test Granger nedensellik testi’dir. Ekonometrik analizlerde en yaygin kullanilan
nedensellik testi, Granger yaklagimidir (1969). Granger nedensellik iliskisi gecikmeli olarak degiskenler arasinda
ortaya ¢ikan bir iligki olmasindan dolay1 zaman serisi verilerine dayanmaktadir (Dikmen, 2012, s. 255). Zaman serisi
calismalarinda Granger nedensellik testi, degiskenler arasi iligkinin ne yonde oldugunun istatistiksel olarak
belirlenmesinde kullanilir. Granger tekniginde belli gecikmeler icin degiskenler arasindaki iliski; ‘Ho.: degiskenler
arasinda nedensellik iliskisi yoktur yani nedeni degildir "veya alternatifi H1: degiskenler arasinda nedensellik iligkisi
vardwr yani nedenidir’ seklinde ifade edilir (Kutlar, 2007, s. 267).

Tablo 7 Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
INF does not Granger Cause GRW 17 2.16143 0.1579
GRW does not Granger Cause INF 1.31480 0.3046

Tablo 7°de hesaplanan sonuglara gore degiskenler arasinda anlamli bir etki olup olmadig1 tespit edilmeye calisilmistir.
Iktisadi biiyiime ve enflasyon degiskenlerinin sirayla icsel degisken olarak konuldugu modellere gore nedensellik iliskisi
belirlenmistir. Granger nedensellik testi analiz sonuglarma gore bagimsiz degiskenlerin prob. degerleri %5 ve %l
degerlerinden daha kii¢lik oldugundan Ho hipotezi kabul edilecektir. Buna gore INF degiskeni biiyiime,GRW degiskenin
veya GRW degiskeni enflasyon, INF degiskeninin Granger nedeni degildir. Diger bir ifadeyle iktisadi biiylime ve
enflasyon arasinda bir nedensellik iligkisi yoktur.
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4.4 Model Spesifikasyonu
4.4.1 Model 1

Romer (1990) enflasyonu, bagimsiz bir tiretim faktorii olarak kabul eder. Bu durum Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu
olarak asagidaki sekilde gosterilir.

GDP = INFP1 + v, )

Modelde Gayri safi yurti¢i hasila, GDP(¢ikt1) olarak tanimlanir, o, toplam faktor iiretkenligi, INF ise enflasyon
oranini gosterir. §; katsayisi ise enflasyon degiskeninin sabit esneklik katsayisi, u; hata terimidir.

Denklemin logaritmik doniisiimii yapilirsa,

LogGDP = Loga + $;LogINF + logu ?3)

seklinde tam logaritmik bir model olarak ifade edilir. S6z konusu denklemde;

LogGDP = Gayri safi yurti¢i hasila degiskeninin logaritmik degerleri
Loga = sabit terim

LogINF = Enflasyon degiskeninin logaritmik degerleri

Logu = degeri 1 olarak kabul edilen beyaz giiriiltii hata terimidir

u = beyaz giiriiltli hata terimi.

S6z konusu modelde(3), LogGDP bagimli degiskeni yerine iktisadi biiyiime degiskeni GRW bagimli degisken
olarak alinirsa tam logaritmik regresyon modelimiz asagidaki sekilde olacaktir.

LogGRW = Loga + $1LogINF + logu 4

Model(4) Eviews 11 paket programi ile analiz edilirse enflasyonun, iktisadi biiylime iizerine olan etkilerini
belirleyen parametreler tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8 iktisadi Biiyiime Modeli Tahim Sonuglar:
GRW= C(1)+C(2)*INF

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(@) 7.128073 1.299954 5.483325 0.0000
C(2) -0.165611 0.065330 -2.534989 0.0214
R-squared 0.274316 Mean dependent var 4.789474
Adjusted R-squared 0.231629 S.D. dependent var 4.554350
S.E. of regression 3.992198 Akaike info criterion 5.705861
Sum squared resid 270.9399 Schwarz criterion 5.805276
Log likelihood -52.20568 Hannan-Quinn criter. 5.722686
F-statistic 6.426170 Durbin-Watson stat 1.571775
Prob(F-statistic) 0.021359

ablo 8’de yer alan analiz sonuglaria gore tahmin modelimiz;

LogGRW = 7.128073 — 0.165611(LogINF)
(1.29954) (0.065330)

t. (5.483325) (-2.534989)

R?=0,274 R?=0.231 F=6.426 DW=1571

Analiz sonucu elde edilen bulgulara gore; sabit terim 8, = 7.1280 dir. 8, katsayis1 denklemin sag tarafinda yer alan
her bir bagimsiz degiskenin sifir olmasi durumunda, bagimli degisken Y’nin alacagi degeri ifade eder. Buna gore
enflasyon degiskeni sifir oldugunda, Iktisadi biiyiime degiskeninin degeri logaritmik olarak 7.1280 olacaktir.
Modelde yer alan bagimsiz degisken, katsayilari ise diger agiklayici degiskenlerin sabit kalmasi varsayimu ile her bir
degisken katsayisinin, bagimli degiskeni etkileme olasiligidir

Bagimsiz degisken katsayilarinin pozitif veya negatif isaretli olmasi degismenin hangi yonde oldugunu gosterir.
Tahmin edilen degisken katsayisi pozitif ise, Y bagimli degiskeni, X degiskeni tarafindan dogru yonde
etkilenmekte, negatif ise ters yonde etkilemektedir. Her bir bagimsiz degisken, bagimli degiskeni degisken
katsayisinin biiyiikliigii kadar etkiler. Modelde bir bagimsiz degisken katsayisinin sifir ¢ikmasi ise s6z konusu
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bagimsiz degisken ile bagimli degisken Y arasinda herhangi bir regresyon iligkisinin olmadigi anlamina gelir
(Dikmen 2018: 117-118).

Tahmin modelinde INF degiskeni katsayisi negatif isaretli ve f; = —0.165611 olarak hesaplanmistir. Bunun
anlami enflasyon, INF ile Iktisadi biiyiime arasinda ters ynlii bir iliski vardir. Enflasyon oran1 yiikseldiginde biiyiime
orani diigmektedir. Logaritmik olarak enflasyondaki bir birimlik artis, biiyiime oraninda 0.165611 birim azalmaya
yol agmaktadir.

Tahmin modelinde yer alan sabit ve degisken katsayilar1 %5 anlamlilik seviyesinde twn=2.131 degerinden mutlak
deger olarak biiyiik oldugundan istatistiksel olarak anlamlidir. Sabit terim hari¢, degisken katsayilari toplu olarak test
edilirse, %5 anlamlilik seviyesinde F istatistigi tablo kritik degeri, Fuav=4.54 dir, Hesaplanan F degeri 6.426>4.54
oldugundan Ho hipotezi red edilecektir. Buna gore regresyon denklemi biitiiniiyle anlamlidir. Modelde yer alan
enflasyon degiskeni, iktisadi biiylimeyi etkileyen degiskenlerden biridir. Ancak iki degisken arasindaki regresyon
iligkisi ters yonliidiir.

Tahmin sonucu determinasyon katsayist R? = 0.27 olarak hesaplanmistir. Literatiirde bagimli degiskendeki
degismelerin bagimsiz degisken veya degiskenler tarafindan agiklanma oranina determinasyon (belirlilik) katsayist
denir (Giiris ve Caglayan 2000: 135). Aciklanma oranin 0.27 olmasi enflasyon degiskenin iktisadi biiyiimeyi
etkileyen 6nemli degiskenlerden birisi oldugunu ancak enflasyon disinda biiyiimeyi etkileyen baska degiskenlerinde
oldugu varsayilir. Diger yandan Durbin-Watson degeri, d=1.5717 istatisigi %5 anlamlilik seviyesinde dy < d <
4 —dy,yani 1.08 < 1.571 < 2.92 sartina uydugu i¢in regresyon denkleminde hata terimleri arasinda otokorelasyon
olmadigi goriiliir.

5. SONUC

Bu makalede, Tiirkiye'de enflasyonun iktisadi biiyiime iizerindeki etkisi ve iki degisken arasindaki nedensellik iligkisi
incelenmistir. Calismada, 2001-2019 yillar1 aras1 zaman serisi verileri kullanilmistir, seri degerlerinin birim kok
ozelliginin test edilmesinde Augmented Dickey-Fuller teknigi uygulanmistir. Enflasyon ile iktisadi biiyiime
arasindaki nedensellik iligkisinin tesbiti i¢in Granger nedensellik testi yapilmigtir. Birim kok testi sonuglari, modelde
yer alan tiim degiskenlerin 1(0) diizeyinde duragan oldugu ve nedensellik sonuglari, iktisadi biiylimenin enflasyona
neden olmadigini, ayrica uzun donemde enflasyonun iktisadi biiyiime iizerinde olumlu bir etkisi olmadigini
gostermektedir. Granger nedensellik testi analiz sonuglarina gore enflasyon, INF degiskeni biiyiime, GRW degiskenin
veya GRW degiskeni enflasyon, INF degiskeninin Granger nedeni olmadigi. Diger bir ifadeyle iktisadi biiylime ve
enflasyon arasinda bir nedensellik iliskisi olmadig tespit edilmistir.

Diger yandan iki degisken arasindaki regresyon iligkisini belirlemek i¢in olusturulan basit dogrusal regresyon modeli
tahmin sonuglar1 bagimsiz degisken enflasyon degiskeni INF ile bagimli degisken, GRW arasinda zit yonlii bir iliski
oldugu, enflasyonda meydana gelen artislarin uzun donemde biiyliimeyi negatif olarak etkiledigi sonucuna
ulastlmistir. Elde edilen bulgular enflasyona dayali bir biiylime ve gelisme politikasinin uzun dénemde iiretim
olanaklarmin genislemesi agisindan yeterli olmayacagini gostermektedir.
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