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OZET

Bu ¢aligmada, Tirkiye’de dis ticaret agiginin belirleyicilerini segili bazi makroekonomik faktorler baglaminda, 2006:Q1- 2018:Q3
donemi i¢in incelenmektedir. Calismada, dis ticaret agig1, genel biitge harcamalari, reel GSYH, bankacilik sektorii toplam kredi hacmi,
M1 para arz1 ve reel efektif doviz kuruna ait veriler kullanilmistir. Degiskenlere ait veriler TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden
(EVDS)’den elde edilmistir. Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilebilmesi igin ARDL analiz yontemi
kullamlmigtir. Elde edilen bulgulara gére, makroekonomik degiskenlerden genel biitge harcamalari, reel GSYH ve reel efektif doviz
kuru ile dig ticaret ag131 arasinda uzun dénemde istatistiki olarak anlamli bir iligki oldugu goriilmektedir. Yani, uzun dénemde genel
biitge harcamalari, reel GSYH ve reel efektif doviz kuru yiikseldiginde, dis ticaret agigmin da artirdig1 anlasilmaktadir. Diger taraftan,
kisa donemde, dis ticaret agiginin, reel GSYH ile tiim dénemlerde, M1 para arz1 ile sadece M1(-1) doneminde, reel efektif doviz kuru
ile de sadece diizey degerinde istatistiki olarak anlamli bir iligki igerisinde oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Dis ticaret agiginin belirleyicileri, Tiirkiye, ARDL analiz yontemi

ABSTRACT

In this study, the determinants of the foreign trade deficit in Turkey are examined in the context of some selected macroeconomic
factors for the period 2006:Q1- 2018:Q3. In the study, data on foreign trade deficit, general budget expenditures, real GDP, total credit
volume of the banking sector, M1 money supply and real effective exchange rate were used. The data of the variables were obtained
from the TCMB Electronic Data Distribution System (EVDS). ARDL analysis method was used to determine the cointegration
relationship between the variables. According to the findings, it is seen that there is a statistically significant long-term relationship
between macroeconomic variables, general budget expenditures, real GDP and real effective exchange rate, and foreign trade deficit.
In other words, when the general budget expenditures, real GDP and real effective exchange rate increase in the long run, it is
understood that the foreign trade deficit also increases. On the other hand, in the short run, it has been determined that the foreign trade
deficit has a statistically significant relationship with real GDP in all periods, with the M1 money supply only in the M1(-1) period,
and with the real effective exchange rate only at the level value.

Key words: Determinants of foreign trade deficit, Turkey, ARDL analysis method

1. GIRIS

Sermaye hareketlerindeki liberallesme, sabit dviz kurundan esnek doviz kuruna gegis, bilgi teknolojilerinde
hizli gelismeler sonucu finansal piyasalarda garpici bir doniisiim meydana gelmistir. Ozellikle 1980’lerden
sonra hiz kazanan bu doniisiim, uluslararas1 piyasalardan borglanabilmeyi kolaylastirmig ve béylece diinyada
dis ticaret ac1g1 veren lilke sayis1 her gecen giin artmistir. Diinyadaki bu gelismelere paralel olarak Tiirkiye’de
24 Ocak Kararlari ile birlikte ithal ikameci kalkinma stratejisi terk edilmis ve ihracata dayali bir kalkinma
stratejisi uygulanmaya baslamistir. Thracata dayali kalkinma stratejisine gecis ile birlikte Tiirkiye nin dis ticaret
ac181, ciddi bir makroekonomik sorun olmaya baslamistir. Ihracat ve ithalat arasindaki fark siirekli olarak
ithalat lehine olmustur (Adigiizel, 2014: 40).

Cari iglemler hesabinin bir alt hesabi olan dis ticaret; bir iilkenin, dis diinya ile yaptig1 mal alim ve satimlarini
kapsayan islemlere denmektedir. Mal satimi ile mal alim1 arasindaki fark, dis ticaret dengesi olarak ifade
edilmektedir. Bu fark, negatif bir deger ise dis ticaret agigi, pozitif bir deger ise dis ticaret fazlasi s6z
konusudur. Dis ticaret dengesini etkileyen faktorler ve dis dengesizliklerin giderilmesine yonelik politika
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onlemeleri, uluslararas: iktisat literatiiriiniin 6nemli calisma konularindan biridir. Ulkeler, 6demeler bilangosu
dengesinin bir parcasi olan dig ticaret dengesizliklerinin, doviz rezervlerini tiiketmesi ve dig itibar1 diislirmesi
bakimindan 6demeler bilangosunun dengede olmasina biiyiik 6nem vermektedirler (Yaprakli, 2010: 142).

Bu ¢alismanin amaci, ampirik analizden faydalanarak Tiirkiye’de 2006 sonras1 donemde dis ticaret aciklarinin
belirleyicilerini Keynesyen (maliye), Monetarist (para) ve Esneklikler (doviz kuru politikasi) yaklagimlar
cergevesinde incelemek olmustur. Calismada tasarlanan zaman serisi modelinin agiklama giiciinii artirmak igin
dis ticaret aciklarina yonelik ti¢ farkli yaklagimin degiskenleri birlikte incelenmis ve boylece literatiire bir katki
olarak ¢ok degiskenli bir analiz yapilmistir.

2. TEORIK CERCEVE

Iktisat okullarinin dis ticaret acigina yol acan faktorlere yonelik yaklasimlari birbirinden oldukga farklidir.
Literatiirde Keynesyen (maliye) yaklasim, Monetarist (para) yaklasim ve Esneklikler (d6viz kuru) yaklagimi
olmak iizere {i¢ temel yaklagim bulunmaktadir (Utkulu, 2001: 114).

Keynesyen yaklasima gore; dis ticaret aciklarinin nedeni biitce agiklarina neden olan genisletici maliye
politikalaridir. Calismada, genel biit¢e harcamalart degiskeni Keynesyen goriisii temsil etmektedir.
Keynesyen yaklagimina gore, kamu harcamalarinin artmasi ya da vergi gelirlerinin azalmasi harcanabilir geliri
artirir. Artan bu gelir, yabanci mallara olan talebi artirir bu da dis ticaret a¢iginin artmasina yol acar. Ayrica,
Mundell-Fleming Modeli’nde oldugu gibi sermaye hareketlerinin tam oldugu Keynesyen agik ekonomilerde,
dis ticaret acgiklarmin temel nedeninin yiiksek biit¢e aciklarinin oldugu ifade edilmektedir. Ciinkii, biitce
aciklariin artmasi, toplam talebin ve ulusal faiz oraninin yiikselmesine neden olur. Yiiksek faiz oranlari ise,
yurt disindan iilkeye sermaye girisine yol acarak ulusal paranin deger kazanmasina neden olur. Ulusal paranin
deger kazanmasi sonucunda, yabanci mallar daha ucuz hale geleceginden net ihracat azalacaktir. Bu da dis
ticaret aciklarinin atmasina neden olacaktir (Akbostanci ve Tung, 2001:3). Ancak Ricardocu Denklik
Yaklasimi, biitce aciklari ile dis ticaret agiklar1 arasindaki Keynesyen goriis dogrultusunda ifade edilen direkt
etkilesimi kabul etmez. Buna gore, biitce aciklari ile dis ticaret agiklar1 birbirinden bagimsizdirlar. Ricardocu
Denklik Hipotezi, tiikketicilerin bugiinkii vergi gelirlerindeki azalmanin gelecekte vergi gelirlerindeki bir artig
ile telafi edilecegini ileri siirer. Dolayisiyla bugiinkii bir vergi indiriminden kaynaklanan harcanabilir gelirdeki
artig, tilkketim harcamalarini artirmayacaktir. Clinkii, rasyonel beklentilere sahip birey, bugiinkii harcanabilir
gelirdeki artis1 gelecekte vergilerde olusacak artisi telafi etmek igin tasarruf edecektir. Boylece, vergi
gelirlerindeki azalmadan kaynaklanan biitge agiklari ile dig ticaret agig1 arasinda bir baglant1 yoktur (Yiicel ve
Ata, 2003: 6).

Monetarist (para) yaklagima gore; 6demeler dengesi agigina yol agan faktor para arzinin asiri artiritlmasidir.
Calismada, bankacilik sektorii toplam kredi hacmi ve M1 para arzi degigkenleri Parasalci yaklagimini temsil
etmektedir. 2008 kiiresel kriz sonrasi donemde, tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de bankacilik sektoriiniin
finansa ettigi krediler ¢ok hizli sekilde yiikselmistir. Bankacilik sektorii toplam kredi hacmindeki artislar, tilke
icindeki ekonomik aktorlerin ek bir gelir ve satin alma giicli elde etmesi anlamina gelmektedir. Elde edilen bu
ek satin alma giiciiniin ise, hem i¢ talebi hem de dis talebi artirmasi beklenirken toplam tiiketim ve yatirim
harcamalarinin da artmasi kuvvetle muhtemeldir. Tiiketim taleplerinin tamaminin iilke iginde
degerlendirilmesi neredeyse imkansizdir. i¢ piyasaya yonelik talep artis1 enflasyona neden olurken, dis
piyasaya yonelik talep artisi ise dis ticaret agigini artirabilmektedir (Akgayir ve Albeni, 2016: 558). Diger
taraftan, 2008 Kiiresel Krizle birlikte Merkez Bankalari, krizden kurtulabilmek i¢in niteliksel ve niceliksel
genigletici para politikast uygulamaya bagladilar. Niceliksel bir genisleme olan M1 para arzindaki artiglarin
yeni bir talep artis1 yaratarak dis ticaret agigina yol ac¢tig1 bilinmektedir.

Esneklikler (doviz kuru politikas1) yaklagimi ise; dig ticaret acigimi doviz kurlarindaki degismelerle
aciklamaktadir. Calismada, reel efektif déviz kuru degiskeni, Esneklikler yaklagimimi temsil etmektedir.
Tiirkiye’de Reel Efektif Déviz Kurunun artmasi (Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin REDK hesaplama
yonteminden dolayi, REDK artmasi, ulusal paranin deger kazanmasi anlamina gelmektedir) sonucu, ihrag
mallar1 daha pahali olurken ithal mallar ucuzlayacak ve boylece dis ticaret agig1 artacaktir. Ancak, bunun
gerceklesmesi igin ihrag mallarin yurtdisi esnekligi ve ithal mallarin yurti¢i esnekliginin énemli oldugu
Marshall-Lerner kosulunun saglanmasi gerekmektedir. Marshall-Lerner kosulunun saglanmasi durumunda,
REDK ’nin artmasinin ihracati azaltip, ithalat1 arttirabilmesi miimkiin olabilmektedir.

Reel GSYH ise modelin agiklama giicilinii artirabilmek igin kullanilan kontrol degisken olarak kullanilmigtir.
Gayri safi yurtigi hasila (GSYH)’da meydana gelen artislarin, dis ticaret a¢igini artirmasinin iki nedeni
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bulunmaktadir. Bunlardan birincisi, GSYH 'daki artis dolayistyla insanlarin gelir diizeylerinin artmasi ve tilke
icinde iiretilmeyen mal ve hizmetlere olan talebin artmas: ile aciklanmaktadir. Ikincisi ise, ihracatin ithalata
bagimli olmastyla ortaya cikabilmektedir (Yilmaz ve Akinci, 2011: 365). Uretimde kullamilan hammadde,
yatirim ve ara mallarinin yurtdis: kaynakli olmasi ithalati arttirabilmektedir. Thracata dayali ekonomik biiyiime
modelini benimseyen iilkeler, hammadde, yatirim mallart ve teknolojiyi ithalat yoluyla karsilama zorunda
kalabilmektedir. Bu durumda ihracat, ithalata paralel olarak gelismez ise, dis ticaret agig1 ortaya ¢ikmaktadir.
Ancak GSYH artisiyla olusan talep canlanmasi, 6zel tiiketim mallarina olan talebi arttiriyor ise ihracati arttiric
bir etkisi olmamaktadir. ithalat yapisi bu tiirden olan iilkeler, yiiksek dis ticaret ve cari agiklara ragmen biiyiime
hizlarini artiramadiklart gériilmektedir.

3. VERI SETi, MODEL VE YONTEM

Calismada yer alan, dis ticaret agigi, genel biitce harcamalari, reel GSYH, bankacilik sektorii toplam kredi
hacmi, M1 para arzi Ve reel efektif doviz kuru degiskenleri ve agiklamalari Tablo 1’de. verilmistir.
Degiskenlere ait seriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi'nden
2006:Q1-2018:Q3 doénemi i¢in elde edilmistir. Dig ticaret degiskenine ait seriler negatif degerli oldugu igin
analiz ve yorum kolayligi olmasi agisindan mutlak degeri alinarak pozitif hale getirilmistir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Kod Aciklamasi

DTA Dis Ticaret A¢ig1 (Milyon ABD Dolari) (Diizey)

G Genel Biitge Harcamalari (Bin TL) (Diizey)

GSYH GSYH (Bin TL) Diizey, Zincirlenmis Hacim Yo6ntemiyle
KREDI Bankacilik Sektorii Toplam Kredi Hacmi (Bin TL) (Diizey)
M1 Para Arzi (Bin TL) (Diizey)

REDK TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi (2003=100)

Kaynak:Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Iktisadi degiskenler, genellikle logaritmik degerleri iizerinde dogrusal oldugu igin calismada serilerin gercek
degerleri yerine logaritmik degerleri kullanilmistir. Logaritmik degerleri alinan degiskenlerin 6zet isimleri
Tablo 1°deki siraya gore, LDTA, LG, LGSYH, LKREDI, LM1 ve LREDK “dir. LGSYH degiskeni ise mevsimsel
dalgalanmalar sergiledigi i¢cin Census X-13 ile mevsimsellikten arindirilmigtir ve LGSYHSA Gzet ismiyle
asagidaki modelde yer almistir,

LDTA= al + a2LGy + a3LGSYHSA: + 0a4LKREDI; + a5LM1; + a6LREDK; + &

Zaman serileri ile yapilan analizlerde temel amag, giivenilir degisken tahmininin yani sira, gelecek igin
Ongoriiler yapmak ve incelenen donem disinda da degiskenin genel trendini belirleyebilmektir (Bozkurt, 2013:
29). Bu nedenle de zaman serilerinin birim kok igerip icermedigi (yani duragan olup olmadigi) ¢ok 6nemlidir.
Ampirik caligmalarda, serilerin duraganliginin test edilmesinde ¢ok farkli yontemler kullanilmaktadir. Bu
yontemler icerinde en sik kullanilani, ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) ve PP (Phillips-Perron) (1981)
testleridir. Birim kok testinden sonra, seriler arasindaki entegrasyon (es biitiinlesme) iliskisi arastirilmstir.
Degiskenler arasindaki iligkileri incelemek i¢in, Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL (Auto
Regressive Distributed Lag) modeli kapsamindaki sinir testi yaklagimi ve kisitlanmamis hata diizeltme modeli
(UECM) kullanilmustir.

4. BULGULAR

Bu boliimde g¢alismaya ait ampirik bulgulara yer verilmis olup, ele alman degiskenler arasindaki iliski
ekonometrik olarak incelenmistir

4.1. Birim Kok Test Bulgulari

Calismada, degiskenlerin duraganlik mertebelerinin belirlenmesinde ADF ve PP birim kok testi kullanilmistir.
ADF birin kok test sonuglar1 Tablo 2°de verilmistir.

Tablo 2. ADF Test Bulgulari

Calismada Kullanilan Degiskenler Diizey 1.Fark Sonug
LDTA -3.572 (0.009) [] 1(0)
LG 0.980 (0.995) [c] ~11.861(0.000) [] 1)
LGSYHSA 71.2891 (0.6288) [c] | -5.1575 (0.000) [c] (1)
LKREDI 22.023 (0.574) [c+] 15,772 (0.000) [c] I(1)
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LM1 -3.229 (0.090) [c+] -10.471 (0.000) [c] 1(1)
LREDK 0.743 (0.992) [c] -6.797 (0.000) [c+t] I(1)

Tablo 2’de yer alan ADF test sonucuna gore; ¢calismada LDTA hari¢ diger degiskenlerin diizey degerlerinde
birim kok tasidigi, ancak birinci farklar1 alindiginda duraganlastigi I(1) goriilmektedir.

Tablo 3. PP Test Bulgulari

Calismada Kullanilan Degigkenler Diizey 1.Fark Sonug
LDTA -3.631 (0.008) [c] — 1(0)
LG -6.533 (0.000) [c+t] — 1(0)
LGSYHSA -1.2810 (0.632) [c] -5.1570 (0.000) [c] 1(1)
LKREDI -1.271 (0.635) [c] -5.772 (0.000) [c] 1(1)
LM1 -2.970 (0.150) [c+t] -11.235 (0.000) [c] 1(1)
LREDK 0.720 (0.991) [c] -6.807 (0.000) [c+t] 1(1)

PP test sonucuna gore (Bkz. Tablo 3); LDTA ve LG degiskenlerin diizeyde duragan I(0) olduklari diger
degiskenlerin ise birinci farklar1 alindiginda duraganlastigi I(1) goriilmektedir.

4.2. Es Biitiinlesme Testi

Calismada, degiskenlerin es biitlinlesik olup olmadiginin tespiti igin ARDL (Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif

Sinir Testi ) uygulanmustir.
Tablo 4. ARDL Degerleri

o .. T %S5 Diizeyinde Kritik Degerler
Bagimsiz Degigken Sayisi F istatistik Alt Sinir Degeri Ust Sinir Degeri
5 7.780 2.62 3.79

Tablo 4’deki ARDL sonuglarina gore, F istatistik degeri, Peseran vd. (2001) tarafindan gelistirilen iist kritik
degerden daha yiiksek oldugu igin, degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi oldugu seklinde
yorumlanmaktadir.

4.3. ARDL Modeli Tahmin Sonuglari

Caligmada ele alinan degiskenlerin es biitiinlesik oldugunun belirlenmesinin ardindan, model i¢in en uygun
gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Schwarz (SC) bilgi kriteri esas alimmustir. Tablo 5’de, en kiiciik

gecikme uzunluguna sahip olan optimal modelin tahmin sonuglari ve diyagnostik test degerleri verilmistir.
Tablo 5. ARDL (1,4,4,1,4,4) Modeline Ait Tahmin Degerleri

Calismada Kullanilan Degiskenler Katsay1 t degeri p degeri
LDTA(-L) 0.364 2.689 0.013
LG 0.558 0.809 0.426
LG(-1) 1.020 1.429 0.166
LG(2) 20347 0542 0.593
LG(:3) 1425 1.919 0.067
LG(-4) 1014 1515 0.143
LGSYH 6.787 4.492 0.000
LGSYH(-1) 11.335 11636 0.115
LGSYH(-2) 1.965 2.527 0.018
LGSYH(-3) 1.687 2116 0.045
LGSYH(-4) 5338 -4.053 0.000
LKREDI 4.110 1.731 0.096
LKREDI(-1) 4278 11,902 0.069
LM1 -2.924 -1.976 0.060
LM1(-1) 1.236 0.884 0.385
LM1(-2) -2.836 2110 0.045
LM1(-3) -0.530 -0.458 0.650
LM1(-4) 2.353 2211 0.037
LREDK 2.584 3.049 0.005
LREDK(-1) -0.874 -0.855 0.400
LREDK(-2) 1102 71038 0.309
LREDK(-3) 1.116 1.240 0.227
LREDK(-4) 2.414 2.424 0.023
C -99.683 -2.825 0.009
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Diyagnostik Test Degerleri
R? 0.928
Diizeltilmis R? 0.857
X?BG 0.400 [0.421]
X2 NORM 0.033 [0.846]
X?BP 1.033 [0.410]
X*RAMSEY 3.286 [0.083]

Not: X? BG, X2 NORM, X2 BP ve X?> RAMSEY; swasiyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans ve modelin
uygunluguna iliskin testlerdir.

Tablo 5° deki diyagnostik degerler incelendiginde, otokorelasyon sorununun olmadigi, degiskenlere ait
serilerin normal bir dagilima sahip oldugu anlasilmaktadir. Ayni1 zamanda, hata terimlerinin varyansinin sabit
oldugu, diger bir ifadeyle degisen varyans sorunun olmadigi belirlenmistir. Son olarak, model tanimlama
hatasinin bulunmadigi; yani, modelin uygun oldugu goriilmiistir.

4.4. Uzun Dénemli Iliski
ARDL (1,4,4,1,4,4) modeline ait uzun dénem tahmin degerleri, Tablo 6’de verilmistir.
Tablo 6. ARDL (1,4,4,1,4,4) Modeline Ait Uzun Dénem Tahmin Degerleri

Calismada Kullanilan Degigkenler Katsay1 t degeri p degeri
LG 5.775 2.235 0.035
LGSYH 5.924 2.492 0.020
LKREDI -0.264 -0.272 0.787
LM1 -4.248 -2.143 0.042
LREDK 6.510 2.514 0.019

Tablo 6 incelendiginde, genel biitce harcamalari, reel GSYH Ve reel efektif doviz kurlari ile dis ticaret agig1
arasinda istatistiki olarak anlaml bir iligski oldugu goriilmektedir. Yani, genel biitce harcamalari, reel GSYH
ve reel efektif doviz kurlar: arttiginda, beraberinde dis ticaret agiginin da artirdigi anlagilmaktadir. Bu iligkiler
ayn1 zamanda ekonomi teorileri ile ortiismektedir. M1 para arzi ile dig ticaret acig1 arasinda istatiksel olarak
anlamli bir iliski olmasina ragmen bu iliski ekonomi teorileri ile oOrtiismemektedir. Diger taraftan uzun
donemde bankacilik sektérii toplam kredi hacmi ile dig ticaret acigi arasinda herhangi bir iliski olmadigi
anlasiimaktadir.

4.5. Kisa Donemli iliski

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiyi inceleyebilmek i¢in kurulan ARDL (1,4,4,1,4,4) modeline ait
tahmin degerleri Tablo 7’de verilmistir.

Tablo 7. ARDL (1,4,4,1,4,4) Modeline Ait Kisa Dénem Tahmin Degerleri

Calismada Kullanilan Degiskenler Katsay1 t degeri p degeri

D(LG) 0.558 0.809 0.426
D(LG(-1)) 0.347 0.542 0.593
D(LG(-2)) 1,425 11,919 0.067
D(LG(:3)) 21,014 11515 0.143
D(LGSYH) 6.787 4.492 0.000
D(LGSYH(-1)) -1.965 2527 0.018
D(LGSYH(-2)) 11,687 2116 0.045
D(LGSYH(-3)) 5.338 4.053 0.000
D(LKREDI) 4110 1.731 0.096
D(LM1) 22.924 -1.976 0.060
D(LM1(-1)) 2.836 2.110 0.045
D(LM1(-2)) 0.530 0.458 0.650
D(LM1(-3)) 2.353 2211 0.037
D(LREDK) 2584 3.049 0.005
D(LREDK(-1)) 1.102 1.038 0.309
D(LREDK(-2)) -1.116 -1.240 0.227
D(LREDK(-3)) 2.414 -2.424 0.023
ECT(-1) 20.635 4,694 0.000

JOURNAL OF SOCIAL, HUMANITIES AND ADMINISTRATIVE SCIENCES 2021 7 (43) SEPT @leEe)

1427



mailto:journalofsocial.com

@ OSO Refereed & Index & Open Access Journal ‘ journalofsocial.com ‘ 2021

Tablo 7 incelendiginde, kisa donemde, reel GSYH ile dis ticaret agi1g1 arasinda tiim donemlerde istatistiki olarak
anlamli bir iligki oldugu goriilmektedir. M1 para arzi ile dis ticaret agig1 arasinda ise sadece M1(-1) déneminde
istatistiki olarak anlamli bir iliski oldugu anlagilmaktadir. Reel efektif doviz kurlari (REDK) ile dis ticaret agig1
arasinda ise sadece diizey degerinde istatistiki olarak anlamli bir iliski oldugu belirlenmistir. Genel biitce
harcamalart (G) ve bankacilik sektorii toplam kredi hacmi (KREDI) ise dis ticaret a¢ig1 tizerinde istatistiki
olarak herhangi bir etkisinin olmadig1 goriilmektedir. Ayrica, ECT(-1) katsayis1 -0.635 olarak belirlenmistir.
Hata diizeltme terimi negatif isaretli ve istatistiki olarak anlamli ¢ikmustir. Dolayisiyla, kisa donemde meydana
gelen sapmalarm % 63.5’inin bir sonraki donemde diizeltilerek uzun donemde dengeye ulasacagi
goriilmektedir.

4.6. CUSUM Testleri

Tahmin edilen ARDL modelinin kararliligini arastirmak i¢cin CUSUM ve CUSUMSAQ testleri yapilmustir.
CUSUM ve CUSUMSAQ istatistikleri %5 anlamlilik diizeyinde kritik sinir olarak belirtilen ¢izgiler arasinda
ise, ARDL modelinde yer alan katsayilarin kararli oldugunu belirten sifir hipotezi kabul edilir (Akel ve Gazel,
2014: 36).
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Sekil 1. CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri

Sekil 1°deki CUSUM grafikleri incelendiginde, katsayilarinin (%5 anlamlilik diizeyinde) kararli oldugu,
herhangi bir yapisal kirilmanin olmadig: anlasilmaktadir.

5. SONUC

Makroekonomik goriiniimiin dnemli gostergelerinden biri olan dis ticaret dengesi uluslararasi piyasalarda
Oonem verilen gostergeler arasinda yer almaktadir. Tiirkiye acisindan bakildiginda 6zellikle 1980'li yillardan
itibaren ekonominin disa agilmasina bagli olarak dis ticaretin onemi ve miktarinin arttig1 gériilmektedir. 1980'li
yillar1 baglarinda ihracat odakli biiyiime hedef olarak belirlenmis ancak bu durum dis ticaret agigimi da
beraberinde getirmistir. Ekonomideki diger gostergeleri olumsuz etkilemek suretiyle dis ticaret agiklar1 zaman
icinde finansal agiklara yol agmis ve buna bagh olarak Tiirkiye’de 1990'lh yillardan itibaren finansal krizler
yasanmaya baglanmigtir (Dag ve Kizilkaya, 2019: 149). Dis ticaret agig1 kaynakli finansal krizler dig ticaret
dengelerine 6nem verilmesine neden olmustur. Son yillarda, 6zellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde
dis ticaret a¢igin1 ve bu agiga neden olan faktorleri aragtiran ¢aligmalar artmigtir.

Calismanin amaci, Tiirkiye’de genel biitce harcamalari, reel GSYH, bankacilik sektorii toplam kredi hacmi,
M1 para arzi ve reel efektif doviz kuru olmak iizere segili baz1 makroekonomik degiskenlerin dis ticaret agigi
iizerindeki etkisini incelemektir.

S6z konusu se¢ili makroekonomik faktorlerin, dis ticaret agigi lizerine etkisi 2006:Q1- 2018:Q3 zaman aralig1
i¢in aragtirtlmistir.

Analiz sonuglar1 degerlendirildiginde uzun donemde Tiirkiye’de genel biitce harcamalari, reel GSYH ve reel
efektif doviz kurlari ile dis ticaret aci1g1 arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki oldugu goriilmektedir. Yani,
genel biitce harcamalari, reel GSYH ve reel efektif doviz kurlar: arttiginda, beraberinde dis ticaret agiginin da
artirdig1 anlagilmaktadir. Bu sonug ekonomi teorisi ile tutarlilik géstermektedir. M1 para arzi ile dis ticaret
ac181 arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki olmasina ragmen bu iliski ekonomik olarak anlamli degildir.
Diger taraftan uzun dénemde bankacilik sektorii toplam kredi hacmi ile dis ticaret agi81 arasinda herhangi bir
iligki olmadig1 anlagilmaktadir.

Kisa donem analiz sonuglari birlikte degerlendirildiginde ise, dis ticaret agiginin, reel GSYH ile tiim
donemlerde, M1 para arzi ile sadece M1(-1) déneminde, Reel efektif doviz kurlari (REDK) ile sadece diizey
degerinde istatistiki olarak anlamli bir iligki i¢erisinde oldugu belirlenmistir. Genel biitce harcamalar (G) ve
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bankacilik sektorii toplam kredi hacmi (KREDI) ise dis ticaret agig1 lizerinde kisa dénemde istatistiki olarak
herhangi bir etkisinin olmadig1 goriilmektedir. Ayrica, ECT(-1) katsayis1 -0.635 olarak belirlenmistir. Hata
diizeltme terimi negatif isaretli ve istatistiki olarak anlamli ¢ikmistir. Dolayisiyla, kisa dénemde meydana
gelen sapmalarin % 63.5’inin bir sonraki dénemde diizeltilerek uzun donemde dengeye ulastigi goriilmektedir.

Ozellikle uzun dénem sonuclar1 dikkate alindiginda Keynesyen goriisiin ileri siirdiigii genel biitce
harcamalarimin dis ticaret agiklarina yol agan dnemli bir degisken oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle
maliye politikasindaki degismelerin dis ticaret dengesi lizerinde etkili oldugu anlasilmaktadir. Bilindigi gibi
calismada, reel efektif doviz kuru degiskeni, Esneklikler yaklagimini temsil etmekteydi. Tiirkiye’de déviz kuru
politikasinin maliye politikas ile birlikte dig ticaret dengesini bozan 6nemli bir faktér oldugu belirlenmistir.
Diger taraftan Monetarist goriisiin ileri siirdiigii niceliksel parasal genislemenin (M1 para arzi artisi) dis ticaret
dengesi iizerinde anlamli bir olumsuz etkisinin olmadigi anlagilmaktadir.
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