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OZET

Kiiresel krizle birlikte, genisletici para politikalarinin uygulanmasi sonucu meydana gelen kredi miktarlarindaki asir1 artis,
bankacilik sektoriiniin verdigi kredilerin gelisigiizel ve 6zensiz olmasina neden olmustur. Kredilerin gelisiglizel ve 6zensiz
verilmesi ise verilen kredilerin geri 6denmeme riskini de beraberinde getirmektedir. Kredinin vadesinde 6denmemesi veya
O6demenin birkag¢ giin gecikmesi krediyi sorunlu hale getirmemektedir. Bir kredinin takipteki kredi olarak adlandirilabilmesi
icin 6dememenin veya anlagsmanin bozularak tahsilatin gecikmesi gerekmektedir. Bu ¢alismada, bankacilik sektorii kredi
biiytimesi ile takipteki krediler iligkisi 2005:Q4-2017:Q4 dénemi tiger aylik verileri kullanilarak analiz edilmistir. Pesaran vd.
(2001) tarafindan gelistirilen ARDL modeli kapsaminda kisitlanmamis hata diizeltme modeli (UECM) ve sinir testi yaklagimi
uygulanmisgtir. Analiz sonuglarina gore, takipteki kredilerle bankacilik sektorii kredi biiyiimesi arasinda es biitiinlesme iliskisi
tespit edilmigtir. Ayrica, uzun dénemde, bankacilik sektorii kredi hacmi arttiginda takipteki krediler de artmaktadir. Hata
diizeltme terimi katsayisi kisa donemde beklenildigi gibi negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmustir. Kisa donem igin elde
edilen bulgular degerlendirildiginde, bankacilik sektorii toplam kredi hacminin takipteki krediler tizerinde etkili oldugu tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Takipteki Krediler, Bankacilik Sekt6rii Kredisi, Tirkiye, ARDL Sinir Testi, Ekonometrik Analiz

ABSTRACT

Due to the global crisis, the excessive increase in the amount of loans resulting from the implementation of expansionary
monetary policies caused the loans given by the banking sector to be random and careless. In this case, these loans brings also
non-payment risk. Most importantly, even though there is a delay of several days for repayment of the loan at maturity, the loan
does not become non-performing loan. In order for a loan to be called as a non-performing loan, the non-payment or agreement
is broken and the collection is delayed. In this research study, the association between banking sector credit growth and non-
performing loans is investigated using quarterly data for the period 2005: Q4-2017: Q4. Unrestricted error correction model
(UECM) is applied within the scope of boundary test approach developed by Pesaran et al. (2001). On the basis of the analysis
results, there is a co-integrated relationship between the non-performing loans and the banking sector credit growth. In addition,
in the long run, an increase in the banking sector credit size leads non-performing loans to increase. The coefficient of error
correction term is negative and statistically significant as expected in the short term. As an evaluation of findings obtained for
the short term, it can be considered that the banking sector credit size has an effect on non-performing loans.

Keywords: Non-performing Loans, Banking Sector Credit Size, Turkey, ARDL Bound Testing, Econometric Analysis
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1. GIRIS

FED, ECB ve BOJ gibi major merkez bankalarmin Kiiresel Kriz siirecinde para politikasi
uygulamalarindan kaynaklanan kiiresel likidite bollugu, goreli olarak yiiksek getiri imkani saglayan
Tiirkiye gibi tilkelere asir1 sermaye girisine neden olmustur. Sermaye girisiyle birlikte piyasadaki
kredi faizleri diismiis; dolayisiyla, kredi hacmi 6nemli 6lglide genislemistir (TCMB, 2010: 22). Diger
bir ifadeyle, diinyadaki genisletici para politikast sonucu meydana gelen kredi miktarlarindaki bu
artig, bankacilik sektoriiniin verdigi kredilerin gelisigiizel ve 6zensiz olmasina neden olmustur. Bu
sebeple, kredi hacmindeki artis, takipteki kredi miktarini da arttirmistir. Nitekim kredi hacminin asirt
artmasi, makroekonomik ve finansal soklar ile finansal istikrarsizlik riski arasinda bir iligki oldugunu
gostermektedir. Bankalarin kredi portfoyiindeki kalitenin bozulmasi, hem gelismis hem de gelismekte
olan iilkeler i¢in, bankacilik sistemindeki problemlerin ve finansal krizlerin temel nedenlerinden biri
olarak goriilmektedir. Yani, bankacilik sektorii kredi miktarinin agir1 bir sekilde artmasi, kredilerin
Ozensiz bir sekilde verildigini géstermektedir. Kredilerin gelisigiizel ve 6zensiz verilmesi ise verilen
kredilerin geri 6denmeme riskini de beraberinde getirmektedir. Bu durumda, sadece bankacilik
sektorii degil, ekonomideki biitiin sektorler olumsuz olarak etkilenmektedir. Tiirkiye’de, 6zellikle,
2018 yilinda meydana gelen kur sokuyla birlikte bankacilik sektorii kredi hacmi, 6nemli bir sorun
haline gelmis olup bir¢ok kesmi etkilemistir.

Takipteki krediler, “banka ile bor¢lu arasindaki geri ddeme anlagsmasinin 6nemli sekilde bozularak
tahsilatin gecikmesi ve zarar olasiliginin ortaya ¢ikmasi” olarak tanimlanmaktadir (Aktas,2000: 15).
Burada 6nemli olan, kredinin vadesinde 6denmemesi veya 6demenin birkag giin gecikmesi krediyi
sorunlu hale getirmemektedir. Bir kredinin takipteki kredi olarak adlandirilabilmesi i¢in 6dememenin
veya anlasmanin bozularak tahsilatin gecikmesi gerekmektedir. Bu g¢alismanin temel amaci,
Tiirkiye’de, son yillarda siklikla giindeme gelen bankacilik sektorii takipteki krediler konusunun,
kredi biiyiimesi baglaminda, 2005:Q4-2017:Q4 donemi i¢cin ARDL analiz yOntemiyle
arastirilmasidir.

2. LITERATUR

Literatiirde takipteki krediler ile bankacilik sektorii kredi hacmi arasindaki iligskiyi inceleyen
caligmalar Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1: Ilgili Literatiir

Yazar/lar

Dénem/Ulke

Yontem

Sonuc¢

Yiiksel
(2016)

1988-2014/
Tirkiye

MARS

USD kurundaki artisin bankalarin takipteki kredi
oranint arttirdigl, bankalarin faiz gelirlerinde ve
iilkenin biiyiime oranindaki artigin ise takipteki kredi
orani azalttig1 belirlenmistir.

Vazquez vd.
(2012)

2001:Q1-2009:Q3/
Brezilya

Panel Veri Analizi

Ekonomik gerilemenin meydana geldigi
donemlerde, kredi hacminin yiiksek oldugu
bankalarda, diger bankalara kiyasla, takipteki kredi
miktar1 daha ¢ok artmaktadir.

Nkusu
(2011)

1998-2009/
26 Gelismis Ulke

Panel Veri Analizi

Takipteki krediler kapsaminda, bankalarin 6zel
sektore verdigi toplam kredi miktarinin 6nemi her
iilke icin farklilik g6stermektedir.

Koyuncu ve
Saka (2011)

1986-2008/
Tirkiye

Coklu Regresyon
Analizi

Takipteki kredilerin, 6zel sektdre saglanan yurtigi
kredileri ve yatirimlart azaltici yonde etkiledigi
sonucuna ulasilmigtir.

Tagkin
(2011)

1995-2009/
Tirkiye

Panel Veri Analizi

Bankacilik performansinin toplam kredi hacminin de
yer aldig1 mikro degiskenlerden daha c¢ok etkilendigi
sonucu ortaya ¢ikmistir.

Messai ve
Jouini
(2013)

2004-2008/
Italy, Greece and
Spain

Panel Veri Analizi

Takipteki krediler ile igsizlik orani, kredi kayip
karsiliklari, toplam kredi hacmi ve reel faiz oram
arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir.

Us (2018)

2002Q4-2015Q4/
Tiirkiye

Panel Veri Analizi ve
Genellestirilmis
Momentler Yontemi

Makro degigkenlerin, takipteki krediler iizerinde
daha ¢ok etkili sonucuna ulasilmigtir. Yani, toplam
kredi hacminin etkisi zayiftir.
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Vardar ve 2007Q1-2013:Q4/ Johansen Eg Beklenenin aksine, bireysel kredi hacmi, takipteki
Ozgiiler Tiirkiye Biitiinlesme Analizi, kredileri negatif etkilemektedir.
(2015) Hata Diizeltme Modeli
ve Granger Nedensellik
Testi

3. TEORIK MODEL, VERI SETi VE YONTEM

Bankalarin kredi portfoyiindeki kalitenin bozulmasi, hem gelismis hem de gelismekte olan tilkeler
i¢in, bankacilik sistemindeki problemlerin ve finansal krizlerin temel nedenlerinden birisidir. Nitekim
takipteki kredilerdeki artis, makroekonomik ve finansal soklar ile finansal istikrarsizlik riski
arasindaki iligkiyi vurgulamaktadir. Yani, bankacilik sektorii kredi miktarmin asir1 bir sekilde
artmasi, kredilerin 6zensiz bir sekilde verildigi ile ilgili 6nemli ipuglar1 vermektedir. Kredilerin
gelisiglizel ve Ozensiz verilmesi, verilen kredilerin geri 0denmeme riskini de beraberinde
getirmektedir. Bu durumda, artan kredi hacmiyle birlikte, takipteki krediler de artmaktadir (Messai
ve Jouini, 2013: 852).

Calismada kullanilan model su sekildedir;

TK= a1 + 02KREDI + pit

TK: Takipteki Kredileri,

KREDI: Bankacilik Sektorii Toplam Kredi Hacmini, temsil etmektedir.

Analizde 2005 dordiincii ceyregi ile 2017 dordiincii ¢eyregini kapsayan zaman dilimi kullanilmastar.

Asagida yer alan Tablo 2°de degiskenler, agiklamasi ve alindiklar1 kaynaklar gosterilmistir.

Tablo 2: Caligmada Kullanilan Degigkenler
Kod Aciklamasi Kaynak
TK Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net) TCMB
KREDI | Bankacilik Sektorii Toplam Kredi Hacmi (TL Cinsinden) (Bin TL) (Mevsimsellikten ve Takvim | TCMB
Etkisinden Arindirilmis)

Bu calismada, degiskenler arasindaki iligkileri arastirmak igin, Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL (Auto Regressive Distributed Lag) modeli kapsamindaki kisitlanmamis hata
diizeltme modeli (UECM) ve sinir testi yaklasimi uygulanmigtir. Literatiirde esbiitiinlesme testleri
olarak Engle-Granger (1987) ve Johansen (1988) esbiitiinlesme testleri, degiskenlerin diizey
degerlerinde duragan olmadigi ancak farklari alindiginda ayn: dereceden biitiinlesik olduklar:
durumlarda siklikla kullaniimaktadir. ARDL analiz yontemi kisitlanmamis hata diizeltme modelini
kullandig: igin diger esbiitiinlesme testleriyle kiyaslandiginda daha giivenilir sonuglar vermektedir.
Hata diizeltme modelinin en 6nemli 6zelligi ise degiskenler hakkinda hem kisa donem hem de uzun
doénem igin bilgi vermesidir. Ayrica az sayida gozlem iceren serilerle calisildiginda bile givenilir
sonuglar vermektedir (Narayan ve Narayan, 2004).

4., AMPIRIK SONUCLAR
4.1. Birim Kok Testi

Calismada birim kok testi olarak Genisletilmis Dickey-Fuller testi (Dickey & Fuller, 1981)
uygulanmigtir. Birim kok test sonuclarina gére LNSK ve LNKREDI degiskenleri birinci farklari
alindiginda I (1) duraganlagsmaktadir.

Tablo 3: Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler Seviye 1.Fark Karar
ADF ADF

LNTK -3.234182 (0.0906) [c+t] -3.009329 (0.0414) [c] 1(1)

LNKREDI -2.337307 (0.4064) [c+t] -4.751804 (0.0003) [c] 1(1)

Notlar: Kaseli parantez icinde yer alan ifadeler, yap:lan testlerin olas:l:ik degerlerini ifade ederken, [c] sabiti, [c+t] ise

trend ve sabiti gostermektedir.

JOURNAL OF SOCIAL, HUMANITIES AND ADMINISTRATIVE SCIENCES ©I80

353



mailto:journalofsocial.com

@ Refereed & Index & Open Access Journal journalofsocial.com “

4.2. Es Biitiinlesme Testi

Birim kok testinin yapilmasinin ardindan seriler arasinda bir esbiitiinlesme iligkisinin olup olmadigina
bakiIMISTIR. Calismada kullanilan degiskenlere ait serilerin gozlem sayisi ¢ok fazla olmadigi ve
Sinir Testi Yaklagimi daha kapsamli bir analiz yontemi oldugu i¢in ARDL (Gecikmesi Dagitilmis
Otoregresif Model) kullanilmistir (Pesaran et al., 2001). ARDL analiz yonteminde ise esbiitiinlesme
iliskisi sinir testi yaklasimu ile arastirilir. Yani, esbiitiinlesme iligkisinin varliginin test edilmesi igin
bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci donem gecikmelerine F testi yapilir. Seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi tespit edildikten sonra uzun ve kisa donem iliskileri belirlemek i¢cin ARDL
(Autoregressive Distribution Lag) modelleri kurulur.

Calismada sinir testi yaklasimi i¢in kurulan kisitlanmamis hata diizeltme modeli asagidaki gibidir;
ATK? = ag + aat + 2"i=1 00i ATKvi+ 2™ i=0 03i AKREDI.i + 04 TKi.1 + as KREDIe1 + ut (2

UECM modelinde t trend degiskenini, m gecikme sayisini gostermektedir. (2) nolu denklemde a, A,
€ sembolleri sirasi ile sabit terim, fark operatorii ve hata terimini ifade etmektedir. Regresyon
denklemi tahmin edildikten sonra uzun donemli bir iligkinin tespiti Wald testi (F istatistigi) ile
hesaplanmigtir. Bu modelde sifir hipotezi bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin olmadigi; buna karsilik alternatif hipotez ise degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
oldugu seklindedir.

Hesaplanan F istatistigi, Pesaran, Shin ve Smith’in (2001) calismalarinda asimptotik olarak tiiretilen
anlamhilik diizeyleri ile karsilastirilir. Bu ¢alismada degiskenlerin tamamen 1(0) ve I(1) olma
durumlarina gore alt ve tist degerler verilmistir. Eger hesaplanan F istatistigi alt sinirdan kiigiik ise bu
durumda sifir hipotezi reddedilemeyecek ve es biitiinlesmenin olmadigi sonucuna varilacaktr.
Hesaplanan F istatistik degerinin kritik degerlerin st sinirindan daha biiyiik olmas: durumda ise
degiskenler arasinda uzun donemli iligskinin olmadigini ifade eden sifir hipotezi reddedilecektir. Eger
hesaplanan F istatistik degeri alt ve tist kritik degerin arasinda kalirsa, bu durumda es biitiinlesmenin
olup olmadigina dair bir yorum yapilamayacaktir. Eger sinir testi ile degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliski tespit edilmisse sonraki asamada uzun donem katsayilarinin tahminine gegilir (Akel
ve Gazel, 2014: 31).

ARDL analiz yontemi kapsaminda degiskenler arasindaki uzun donemli es biitiinlesme iligkisinin
tespit edilebilmesi igin ilk olarak sinir testi uygulanmustir.

Tablo 4: Smur Testi Sonuglari
k F istatistik %S5 Kritik Degerler
Alt Sinir Ust Simir
1 6.404125 4.94 5.73

Sinir testi sonuglarina gore F degeri, tist kritik degerden biiyiik oldugu igin degiskenler arasinda uzun
donemli iliski bulunmaktadir.

4.3. ARDL Modeli

Analizde kullanilan ARDL modeli asagidaki gibidir;

TKt = a0 ot +2™ 1=1 azi TKti +2"=0 asi KREDIwi +ut

Asagidaki tabloda ARDL modeli ve modele ait tanisal testleri verilmistir.
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Tablo 5: ARDL (1,1) Modelinin Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 tistatistik Olasilik degeri
LNTK(-1) 0.869000 18.94587 0.0000
LNKREDI -1.804392 -4.889694 0.0000
LNKREDI(-1) 1.915677 5.157193 0.0000

Cc -0.110936 -0.250228 0.8036

Tanisal Test Sonuglari
R? 0.993

Adjusted R? 0.992

X% BG 0.6138 [0.5634]
X? RAMSEY 3.168140 [0.0523]

X? BG ve X? RAMSEY; sirasiyla otokorelasyon ve modelin uygunluguna iliskin testlerdir.

Tanisal test analizine dayanarak, degiskenlere ait serilerde oto korelasyon problemine rastlanmamis
ve modelin uygun oldugu tespit edilmistir.

4.3.1. Uzun Dénemli Tliski

Uzun donem igin yapilan ARDL(1,1) modelinin tahmin sonuglari asagidaki gosterilen tablodaki
gibidir.
Tablo 6: ARDL (1,1) Modelinden Elde Edilen Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 t istatistik Olasilik Degeri

LNKREDI 0.849506 5.965468 0.0000
C -0.846837 -0.266576 0.7910

Uzun donem igin yapilan analiz sonuglar, takipteki krediler ve bankacilik sektorii toplam kredi hacmi
arasinda anlamli bir iligki oldugunu gostermektedir. Bankacilik sektorii toplam kredi hacmi
degiskenine ait katsayr anlamli ve de pozitif ¢ikmistir. Bu durumda uzun dénemde kredi hacmi,
takipteki kredileri etkilemektedir. Yani, bankacilik sektorii kredi hacminde meydana gelen bir artis
takipteki kredileri de arttirmaktadir.

4.3.2. Kisa Dénemli iliski

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiyi inceleyebilmek i¢in kurulan ARDL yaklasimina dayanan
Hata Diizeltme Modeli su sekilde kurulmustur;

ATKy = ao + a1t + 02 EC1 + 2Mi=1 03i ATK¢i + 2™ i=0 aui AKREDIi + ut, 4

Modelde yer alan degiskenlerden ECt-1, uzun donem iliskiden elde edilen hata terimleri serisinin bir
donem gecikmeli degerini temsil etmektedir ve bu degiskenin katsayisi kisa donemdeki dengesizligin
ne kadarinin uzun donemde diizeltilecegini gostermektedir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiyi inceleyebilmek igin kurulan ARDL analizi kapsamindaki
analiz sonuglari asagidaki Tablo 7°de gosterilmistir.

Tablo 7: ARDL (1,1) Yaklagimina Dayali Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

Degiskenler Katsay1 t istatistik Olasilik Degeri
D(LNKREDI) -1.804392 -4.889694 0.0000
ECT(-1) -0.131000 -2.856049 0.0065

Kisa donem i¢in yapilan analiz sonuglari, bankacilik sektorii toplam kredi hacmi ile takipteki krediler
arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski olmasma ragmen, degiskenin katsayisinin negatif
olmasindan dolayi iktisadi olarak anlamli bir iliski olmadig1 anlasilmaktadir.

4.3.3. CUSUMSQ Testi

Yapilan analizler ek olarak, tanmin edilen ARDL modelinin kararlihgini arastirmak, baska bir
ifadeyle degiskenlere iliskin yapisal kirilmanin olup olmadigint belirlemek tizere, geri doniislii hata
terimlerinin karelerini kullanan ve bu sekilde degiskenlere iliskin yapisal kirilmay: arastiran
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CUSUMSQ (Brown vd., 1975: 149-155) grafiginden yararlanilmis ve sonuglar Sekil 1’de
gosterilmistir.
1.4

1.2

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2 -

0.0

-0.2

-0.4

————— 7T
35 40

| —— CUSUM of Squares 596 Significance |

Yukaridaki CUSUMSQ grafigi, analiz kapsaminda kullanilan degiskenlere iliskin herhangi bir
yapisal kirilmanin olmadigini, ARDL Sinir Testine gore hesaplanan uzun donem Kkatsayilarin
istikrarl oldugunu gostermektedir.

5. SONUC

Bu ¢alismada, bankacilik sektorii toplam kredi hacmi ile takipteki krediler arasindaki iliski 2005Q4-
2017Q4 donemi icin analiz edilmistir. Takipteki kredileri temsilen tasfiye olunacak alacaklar
kullanilmis olup, bankacilik sektorii toplam kredi hacmiyle hem uzun donemli hem de kisa donemli
iligkisi ARDL yaklasimi1 kapsaminda incelenmistir. Elde edilen analiz sonuglari; uzun donemde
bankacilik sektorii kredi hacmindeki artiglarin, takipteki kredileri artirdigi seklinde ortaya
cikmaktadir.
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