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OZET

Forfaiting, mal ve hizmet ihracatindan dogan orta ya da uzun vadeli bir alacagin riicu hakki olmaksizin forfaiting sirketine
devredilerek tahsil edilmesidir. Forfaiting isleminde forfaitist (alacagi devreden ihracatgi), forfaiter (alacagi satin alan
forfaiting sirketi), ithalat¢1 (borglu) ve garantdr banka (ithalatginin borcunu 6deme garantisi veren kurum) olmak tizere
dort taraf bulunmaktadir. Forfaiting islemi, ihracatg1 isletmenin orta ya da uzun vadede finansman saglamak amaciyla
nezdinde bulunan alacak senedini belirli bir komisyon ve ticret karsihiginda forfaiting sirketine devretmesiyle
baslamaktadir. S6z konusu iicret ve komisyon ihracatgi isletme igin bir gider iken, forfaiting sirketi i¢in bir geliri ifade
etmektedir. Sozlesme kapsaminda ortaya ¢ikan bu giderin/gelirin muhasebelestirilmesi konusunda Tiirkiye Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS) ile vergi mevzuati arasinda bir takim farkliliklar bulunmaktadir. Bu
farkliliklar, ertelenmis gider ve ertelenmis gelire neden olmakta ve bunun sonucu olarak da ertelenmis vergi yiikiimliligi
ve ertelenmis vergi varligi olusmaktadir. Forfaiting isleminde olusan gider ve gelirin dogru bir sekilde kaydedilmesi,
finansal bilginin ihtiyaca ve gercege uygun olarak raporlanmasinin bir geregidir. Bu dogrultuda ¢aligmanmn amaci,
forfaiting islemlerinde taraflara ait olusan ertelenmis gider ve gelir ile ertelenmis vergi yikiimliligii ve varliginin ne
sekilde muhasebelestirilecegini ortaya koymaktir. TMS/TFRS ¢ergevesinde ele alinan muhasebelestirme iglemleri
ihracatg1 isletme ve forfaiting sirketi acisindan karsilagtirmali olarak verilmis ve uygulama yardimiyla konu
orneklendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Forfaiting, Ertelenmis Gider, Ertelenmis Gelir

ABSTRACT

Forfaiting is the collection of a medium or long-term receivable arising from the export of goods and services by
transferring it to the forfaiting company without the right of recourse. There are four parties in the forfaiting transaction;
the forfaitist (the exporter who transfers the receivable), the forfaiter (the forfaiting company that buys the receivable), the
importer (the deptor) and the guarantor bank (the institution that guarantees the payment of the importer's debt). The
forfaiting process begins when the exporting company transfers its receivables to the forfaiting company in return for a
certain commission and fee, in order to provide financing in the medium or long term. While the said fee and commission
is an expense for the exporting company, it represents an income for the forfaiting company. There are some differences
between Turkish Accounting and Financial Reporting Standards (TAS/TFRS) and tax legislation regarding the accounting
of this expense/income arising within the scope of the contract. These differences cause deferred expense and deferred
income, resulting in deferred tax liability and deferred tax asset. Accurate recording of the expenses and income generated
in the forfaiting process is a requirement for reporting the financial information in accordance with the needs and the truth.
In this direction, the aim of the study is to reveal how the deferred expense and income and deferred tax liability and asset
of the parties in forfaiting transactions will be accounted for. Accounting procedures handled within the framework of
TAS/TFRS have been given comparatively in terms of exporting company and forfaiting company and the subject has
been exemplified with the help of application.

Keywords: Forfaiting, Deferred Expense, Deferred Income

Uluslararas: ticaretteki yiikselis trendi, iilkeler arasindaki ticari faaliyetlerin 6nemini de artirmistir. Ticaret
hacmindeki artig; kiiresel ¢apta yasanan rekabete, cok uluslu igletmelerin sayisinin artmasina ve igletmeler arasinda
daha fazla stratejik ve finansal isbirligine neden olmustur. Dis ticarette yakalanan ivme ile igletmelerin finansman
ihtiyac1 daha da artmistir. Nitekim yatirim mallari ithalati gibi yiiksek tutarda nakit ihtiyaci gerektiren islemlerde
isletmelerin orta ya da uzun vadede finansman ihtiyaci ortaya ¢ikmstir. Thracatci isletmenin, karsilasabilecegi birgok
riskten dolay1 orta ve uzun vadeli satislara ¢ok istekli olmamasi finans piyasasinda kullanilan birgok enstriimanin
devreye girmesine neden olmustur. Bu noktada ithalatg1 isletmenin yatirim mallarini orta ve uzun vadede satin
alabilmesine olanak saglayan ve ihracatg1 isletmenin alacaklarini nakde doniistiirebilme imkani veren bazi finansman
yontemleri gelistirilmistir. Bu yontemlerden birisi de forfaitingdir.

Forfaiting, ihracattan dogan orta ya da uzun vadeli bir alacagin belirli bir iskonto orani karsiliginda bir banka ya da
bu alanda uzmanlagsmis bir finans kurulusuna satis islemidir (Yanik ve Uzun, 2013: 264). Baska bir ifadeyle
forfaiting, mal ve hizmet ihracatindan dogan ve belirli bir 6deme plan1 kapsaminda tahsil edilecek alacaklarin, daha
once alacak hakkini elinde bulunduranlara riicu hakki olmaksizin bir finans kurulusu tarafindan satin alinmasidir
(Akglig, 1998: 635). Bu islemde alacagin saticisina “forfaitist”, alacagi satin alan tarafa ise “forfaiter” denmektedir.
Teoride forfaitingin konusunu hem senetli hem de senetsiz alacaklar olustursa bile uluslararasi ticarette genellikle
police ya da bono gibi senetler dikkate alinmakta ve s6z konusu senetli alacaklar iizerinden forfaiting islemi
yapilmaktadir (Ceylan, 1995: 136-137). Forfaiting isleminde genel olarak borglu ile ilgili tiim sorumluluk alacagin
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tahsilatim1 tstlenen forfaiter tarafindan iistlenilmekte ise de forfaiter bu isleme baslamadan once borgludan,
ilkesindeki uluslararasi bir banka ya da devlet {izerinden garanti ya da aval isteyebilmektedir. Forfaitingde vade
genellikle alt1 aydan baslayarak alti yila kadar uzayabilmekte, hatta bazi durumlarda vade on yila kadar
cikabilmektedir. Ayrica forfaiting sisteminde 6demeler yaygin olarak alti aylik taksitler seklinde yapilmaktadir
(Toroslu, 2011: 5).

Forfaiting islemi ilk olarak 1960’11 yillarda Isvigre bankalarmmn &nciiliigiinde ortaya ¢ikmakla birlikte s6z konusu
islemlerin yayginlasmasi 1970’li yillarda Londra piyasasinin etkisiyle olmustur (Aygiin, 2014: 209). Giiniimiizde
forfaiting piyasasi birincil ve ikincil forfaiting piyasasindan olugsmakta olup birincil forfaiting piyasasinda ilk iglemler
yapilmakta baska bir ifadeyle ihracatginin alacaklari forfaiter tarafindan devralinmaktadir. ikincil forfaiting
piyasasinda ise birincil forfaiting piyasasinda yapilan iglemlerin bankalar ve diger finansal kurumlar arasinda alim
satim1 yapilmaktadir (Istikbal, 2019). Tiirkiye’de forfaiting ile ilgili ilk yasal diizenleme, 1991 yilindaki T.C. Merkez
Bankasi tarafindan yayimlanan 05.07.1991 tarihli ve 1-M sayili genelgedir. S6z konusu genelgede ihracat bedelinin
tahsili noktasinda forfaiting islemine tabi olacak senetler, islemler ve akreditifler agiklanmistir. Tiirkiye’de disa
acilim politikasinin uygulanmaya basladigi 1980 yilindan itibaren ihracat hizla artis gostermis, bunun etkisiyle
birlikte ihracatgi igletmelerin finansman ihtiyacini karsilayabilmek adina finansal yontemler gesitlenmis ve forfaiting
islemlerinin de uygulanabilirligi artmistir (Ozkan, 2019: 560). Tiirkiye’de forfaiting islemleri genel olarak bankalar
bilinyesinde yer alan forfaiting hizmetleri boliimleri ya da bankalarin hissedar1 olduklari finansal kuruluslar tarafindan
yiritiilmektedir. Nitekim 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 4. maddesinde bankalarin faaliyet konular1 arasinda
forfaiting islemine de yer verilmistir. Konuyla ilgili diger finansal kuruluslar ise 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na tabidir. Her iki kanun kapsaminda faaliyette bulunan finansal
kuruluglar forfaiting islemlerini muhasebelestirirken Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) dikkate alarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan
Tekdiizen Hesap Planin1 (TDHP) kullanmak zorundadir. S6z konusu finansal kuruluslarin forfaiting islemelerini
gercege ve ihtiyaca uygun olarak bilgi kullanicilarina sunmasi 6nem arz etmektedir.

Literatiirde forfaiting iglemlerinin muhasebelestirilmesine yonelik yapilan ¢aligmalar olmakla birlikte, sdzlesme
kapsaminda ortaya ¢ikan ertelenmis gider ve ertelenmis gelir ile buna bagli olusan ertelenmis vergi yikiimliligi ve
ertelenmis vergi varligi konularina yeterince deginilmemistir. Literatiirdeki bu boslugu gidermeye yo6nelik olarak ele
alinan bu ¢alismanin amaci, forfaiting sozlesmesinde taraflara ait olusan ertelenmis gider ve gelir ile ertelenmis vergi
ylkiimliligi ve varligmin ne sekilde muhasebelestirilecegini ortaya koymaktir. Tiirkiye Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlari gergevesinde ele alinan muhasebelestirme islemleri ihracat¢i isletme ve forfaiting sirketi
acisindan her adimda karsilagtirmali olarak verilmis ve uygulama yardimiyla konu &rneklendirilmistir. Bu yoniiyle
calismanin uygulayicilara yol gosterecegi ve konuyla ilgili literatiire katki saglayacagi beklenmektedir.

Caligmanin bundan sonraki boliimlerinde; forfaiting islemi agiklanmig ve forfaiting islemlerinin muhasebelestirme
esaslar ertelenmis gider/gelir ve ertelenmis vergi yiikiimliligi/varligi a¢isindan ele alinmistir. Daha sonra konu,
ornek uygulama tlizerinde ayrintili olarak agiklanmis ve son olarak da sonug ve degerlendirme baslig ile ¢caligma
tamamlanmustir.

2. FORFAITING

Forfaiting, mal ve hizmet ihracatindan dogan ve belirli bir 6deme plan1 déhilinde gelecekte tahsil edilmesi beklenen
bir alacagin, vadesi gelmeden Once satilarak tahsil edilmesi islemidir (Ceylan, 1995: 136). Forfaiting isleminde genel
olarak dort taraf olup bunlar; (1) alacak hakkini satan taraf olan forfaitist baska bir ifadeyle ihracatgi isletme, (2)
alacak hakkini satin alan taraf olan forfaiter diger bir ifadeyle banka/finansal kurulus, (3) ithalatc1 igletme bir bagka
ifadeyle ihracatgi isletmeye borcu olan isletme ve (4) aval ya da garanti veren garantor bir diger ifadeyle garantor
bankadir. Thracatg isletmenin kredibilitesinin yiiksek oldugu durumlarda forfaiter tarafindan garanti istenmeyebilir,
boyle bir durumda garantdr, forfaiting islemine taraf olmaz ve dolayisiyla ti¢ tarafli (forfaitist, forfaiter, ithalatg1
isletme) bir igslem s6z konusu olur (Toroslu, 2011: 12). Forfaiting isleminin akis siireci ile ilgili bilgi Sekil 1°de
sunulmustur.
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1. Forfaiter, ihracat¢idan alacak senedini almayi taahhiit eder. 6. ihracatci belgeleri forfaitera teslim eder.

2. ihracate1 ve ithalater arasindaki ticari sézlesme yapilir. 7. Forfaiter, ihracatciya "riicu hakki olmaksizin'" nakit 6deme yapar.
3. ihracat¢i mallari ithalatciya gonderir. 8. Forfaiter 6deme vadesinde bankaya belgeleri sunar.

4. Banka garantisi alinir. 9. ithalatci vade sonunda bankaya 6deme yapar.

5. ithalatci belgeleri ihracatciya teslim eder. 10. Banka forfaitera vade sonunda 6deme yapar.

Sekil T. Forfaiting Isleminin Akis Siireci
Kaynak: https://www.forfaiting.com/en/case-study (2 Eyliil 2022).

Sekil 1’de goriildiigii iizere forfaiting islemleri ilk olarak ihracate1 isletmenin ithalat¢ isletmeye bir mal ya da hizmet
sunmasi karsiliginda alacagin forfaiting sirketine devredilmesine yonelik bir taahhiittiin forfaiting sirketinden
alinmasiyla baslamaktadir. Daha sonra ise ihracatgi isletme ile ithalatgi isletme arasinda belirli bir 6deme plani
dogrultusunda gelecekte tahsil edilmesi beklenen alacaklar ile ilgili bir ticari sézlesme yapilmakta, sonrasinda
sirastyla; mallar ithalatci isletmeye gonderilmekte, ithalat¢1 isletmenin iilkesindeki bankadan alacaklara yonelik bir
garanti alinmakta, ithalat¢ ilgili evraklan ihracatgiya gondermekte, ihracatgiya ulagan evraklar ise forfaiting sirketine
teslim edilmekte, buna karsilik forfaiting sirketi riicu hakki olmaksizin alacaga konu olan tutar iizerinden belirli
tutardaki komisyon ve icretini kestikten sonra ihracatgi isletmeye nakit olarak 6deme yapmaktadir. Sonraki
asamalarda da vadesi gelen alacak i¢in forfaiting sirketi garantor bankaya alacagin tahsilatina yonelik evraklari
sunmakta, ithalat¢1 isletme vadesi gelen borcunu garantor bankaya ddemekte ve ddenen tutar garantor banka araciyla
forfaiting sirketine gonderilmektedir.

Forfaiting isleminde ihracatc1 isletme elindeki bono ya da policeyi vadesi gelmeden dnce anlagsmaya varilan bir oran
iizerinden vadesine gore forfaiter sirketine iskonto ettirerek nakit saglayabilmektedir. Forfaiting isleminde; politik
risk (ithalat¢ isletmenin tilkesindeki siyasal istikrarsizlik, savas, sosyal karisiklik vb.), transfer riski (bor¢ miktarina
tekabiil eden doviz tutarinin 6denememesi, doviz darbogazi, borg etelemesi vb.), doviz! kuru riski (déviz kurlarindaki
ani degisim riski) ve ticari risk (ithalat¢i igletmenin borg¢ yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi) gibi riskler
bulunmaktadir (Ozdemir, 2005: 212). Bu risklerden politik risk ve transfer riski ithalatg1 isletmenin faaliyette
bulundugu iilke riskini gostermekte olup forfaiting islemindeki iskonto oranini dogrudan etkilemektedir. ithalatc
isletmenin tlke riskinin yiiksek olmasi durumunda iskonto orani da yiiksek olmakta, iilke riskinin diisiik olmasi
durumunda ise iskonto orani da diisiik olmaktadir (Ceylan, 1995: 138).

Forfaiting isleminin riskleri yaninda bir takim maliyetleri de vardir. Ihracatc1 isletme acisindan bu maliyetlerin
basinda iskonto tutar1 gelmektedir. Nitekim forfaiting isleminde forfaiter tarafindan satin alinan alacak belirli bir oran
iizerinden iskonto ettirilir (Akgii¢, 1998: 640). S6zlesme kapsaminda ortaya ¢ikan diger maliyetler ise taahhiit ve
opsiyon iicretidir. Thracat¢1 isletmenin forfaiter tarafindan sunulan teklifi kabul etmesinden alacak senedinin fiilen
iskonto edildigi tarihe kadar gegen siire zarfinda teklifin agik tutulabilmesi igin yapilan 6deme taahhiit ticreti olarak

! Forfaiting islemi genellikle diinya piyasalarinda yaygin olarak kullamlan; Euro, ABD Dolari, Isvigre Frangi, Sterlin, Isve¢ Kronu gibi para birimleri iizerinden
yapilmaktadir (Sabuncu, 2019: 80).
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adlandirilir. Bunun disinda, siireye bagli olmaksizin alacak senedi tutari lizerinden belirli bir ytizde olarak bir defaya
mahsus yapilan 6deme ise opsiyon iicreti olarak tanimlanir (Toroslu, 2011: 96). Ihracatc1 isletme i¢in maliyet sayilan
bu kalemler, forfaiter sirketi i¢in ise bir gelir unsurudur.

Uluslararasi ticaretin finansmaninda kullanilan forfaiting yontemi bazen faktoring ile karistirilabilmektedir. Her iki
finansman yonteminde; belirli bir senedin iskonto edilerek satin alinmasi, borcun 6denmeme riskinin (garantor
olmadig1 durumlarda) iistlenilmesi, ithalat¢1 isletmenin (kredili olarak mali alan igletmenin) kredi degerliliginin
Olciilmesi, kaynak saglanmasi gibi benzer yonler olmasma ragmen iki finansman yontemini birbirinden ayiran
belirgin bir takim farkliliklar da vardir (Toroslu, 2011: 109). S6z konusu farkliliklar Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Forfaiting ve Faktoring Finansman Ydnteminin Farkliliklari

Kriter Forfaiting Faktoring

Islem Yapuma Sikligt Islem bir kez yapilir Devamli bir islemdir

Vade 6 ay ile 10 y1l aras1 30 giin ile 180 giin aras1

Riicu Hakk Ihracatc1 isletmeye riicu hakk yoktur Sozlesme tiirline gore degisiklik gosterir
Isleme Konu Olan Evrak Police ya da bono (vadeli akreditif kargilig1) Fatura karsilig1 islem yapilabilir
Sozlesme Her islem i¢in ayr bir s6zlesme Genel bir s6zlesme

Isleme Konu Olan Mallar Genellikle yatirim mallari Genellikle tiiketim mallart

Euro, Dolar, Sterlin, Isvigre Frangi vb. yaygin

Islemde Kullanlan Para Birimi olarak kullanilan para birimleri

Tiim para birimleri

Ppi Tiivii Alacak senetleri birincil ve ikincil forfaiting Alacak senetlerinin sadece birincil piyasada
tyasa fura piyasasinda iglem gérmektedir alimi-satimi yapilmaktadir
Genellikle uluslararasi islemlerden kaynaklanan ~ Ulusal ve uluslararasi islemlerden kaynaklanan
Kullanim - .
alacaklar icin kullanilir alacaklar i¢in kullanilir
Iskonto Oram Sabit Degisken
Banka Avali ya da Garantor Gerekli Gerekmez

Kaynak: Toroslu, 2011: 113-114; Tomanbay, 2014; 277-278; Okka, 2018: 347-348; Ozkan, 2019: 559; Giirsoy, 2020: 324-325.
3. FORFAITING ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESI

Forfaiting islemlerinin, hizmet satin alan ihracatc1 isletme ve hizmet veren forfaiting sirketi tarafindan gergege uygun
bir sekilde raporlanmasi, siirecin bir biitiin olarak degerlendirilebilmesi bakimindan gereklidir. Thracatc1 isletme
acisindan muhasebelestirme siireci, yapilan ihracat karsiliginda elde edilen senedin (bono ya da polige) forfaiting
sirketine devredilmesiyle baslamaktadir. Bu asamada ihracat¢i isletme finansman saglamak amaciyla nezdinde
bulunan alacak senedini belirli bir komisyon ve iicret karsiliginda forfaiting sirketine devretmektedir. Orta ve uzun
vadeli alternatif finansman yontemlerinden biri olan forfaitingde ddenecek komisyon ve ficret, ihracatgr isletme
acisindan gider yazilmasi gereken bir unsurdur. Olusan bu giderin muhasebe ortamina aktarilmasi, vergi mevzuati
ile muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 agisindan farkliliga neden olan en 6nemli konudur. S6z konusu gider,
vergi mevzuati agisindan iglemin gergeklestigi donemde bir defada kayitlara alinabiliyor iken, muhasebe ve finansal
raporlama standartlarina gore ise vade boyunca, donemlere diisen kismi1 hesaplanarak kaydedilmektedir. Bu farklilik
nedeniyle giderin muhasebelestirilecegi donem farklilasabilmekte ve bu durum vergi etkisine neden olmaktadir.
Nitekim ihracat¢1 igletme acisindan iglemin gergeklestigi donemde TMS 12: Gelir Vergileri Standardina gore
vergilendirilebilir gecici bir fark olusmakta ve buna iligkin olusan ertelenmis vergi yikiimliligii kayitlara
alinmaktadr.

Forfaiting isleminde ihracatci isletme agisindan gider niteliginde olan komisyon ve {icret, forfaiting sirketi agisindan
ise bir gelir unsurudur. Olusan bu gelirin de ne sekilde muhasebelestirilecegi, vergi mevzuati ile muhasebe ve finansal
raporlama standartlar1 arasinda farkliliga neden olan en 6nemli konudur. Bu gelir, vergi mevzuati agisindan islemin
gerceklestigi donemde bir defada muhasebelestirilirken muhasebe ve finansal raporlama standartlarina gore vade
boyunca donemlere diisen kismi hesaplanarak kayitlara alinmaktadir. Bu farklilik nedeniyle gelirin kaydedilecegi
donem farklilagsabilmekte ve bu durum vergi etkisine sebep olmaktadir. Bu bakis agistyla forfaiting sirketi agisindan
islemin gerceklestigi donemde TMS 12: Gelir Vergileri Standardina gore indirilebilir gegici bir fark olusmakta ve bu
ise ertelenmis vergi varligi olarak kayitlara aktarilmaktadir.

Forfaiting islemlerinin muhasebelestirilmesinde ihracatci isletme ve forfaiting sirketinin kullandigi hesaplar, hesap
planlarinmn farkli olmasindan dolay1 ayni degildir. Ihracatgi isletme igin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 2018 yilinda yayimlanan “Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap
Plan1 Taslagi” ve forfaiting sirketi i¢in ise 2019 yilinda yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi” esas alinarak kullanilmasi
gereken hesaplara Tablo 2’de yer verilmistir.
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Tablo 2. Forfaiting Islemlerinde Thracatci Isletme ve Forfaiting Sirketinin Kullandig1 Hesaplar
Ihracatci isletme Forfaiting Sirketi
Islem Hesap Islem Hesap
700 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alnan
Ucret ve Komisyonlar Hesab1
104 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan
Kazanilmamug Gelirler Hesabi (-)

Finansman Gideri 780 Finansman Giderleri Hesab1 Islem Geliri

328/428 Ertelenmis Vade Farki
Giderleri Hesabi (-)

489 Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
Hesab1

Ertelenmis Gider Ertelenmis Gelir

Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi 262 Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi

4. MUHASEBE UYGULAMASI

Bu kisimda forfaiting islemlerinin muhasebe ve finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde muhasebelestirilmesi
ornek bir uygulama yardimiyla agiklanmigtir. Uygulamanin her adiminda ihracatci isletme ve forfaiting sirketinin
yapacagl muhasebe kayitlar1 karsilagtirmali olarak verilmistir. Literatiirdeki ¢alismalardan farkli olarak konu,
ertelenmis gider ve ertelenmis gelir agisindan ele alinmis ve buna bagl olarak olusan ertelenmis vergi yikiimliligi
ve ertelenmis vergi varligi hususlart ayrintili olarak agiklanmistir. Uygulamada, konunun daha iyi anlagilabilmesi
icin sadece forfaiting sozlesmesi ¢ercevesinde gergeklesen islemlerin ne sekilde muhasebelestirilecegi iizerinde
durulmustur. Bu agidan, ihracatg1 isletme tarafindan gergeklestirilen ihracat kayitlar1 ve ithalatei isletme tarafindan
yapilmasi gereken ithalat kayitlar1 uygulama kapsami disinda tutulmustur.

Uygulama

Dis ticaret faaliyetleriyle ugrasan Poyraz Anonim Sirketi ihracat islemleri kapsaminda aldig1 50.000 Euro itibari
degerli ve bes yil vadeli alacak senedini Kuzey Forfaiting Anonim Sirketi’ne 01.12.2022 tarihinde devretmistir.
Forfaiting sirketi bu islem i¢in senet bedelinden 70.000,- TL tutarindaki komisyon ve iicret bedelini diistiikten sonra
kalan tutar1 ihracatg1 isletmeye ayni tarihte pesin olarak 6demistir. Sektore iliskin iskonto orani %5 olup 01.12.2022
tarihinde 1 € = 20,- TL dir.

a) Policenin Devri (01.12.2022)

Bu tarihte, ihracat¢1 igletme elinde bulunan 1.000.000,- TL (50.000 € x 20 TL/€) degerindeki alacak senedini
forfaiting sirketine devredecektir. Poligenin devredilmesiyle ilgili ilk olarak sdzlesmede yer alan komisyon ve iicret
nedeniyle ihracatgi isletme agisindan ortaya ¢ikacak ertelenmis gider ve forfaiting sirketi agisindan olusacak
ertelenmis gelirin hesaplanmasi gerekmektedir. Ayrica taraflar agisindan buna bagh olarak olusacak vergi etkisi de
belirlenmelidir. Bu kapsamda, ertelenmis gider/gelir ve buna bagl olusan vergi etkilerine Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3. Ertelenmis Gider/Gelir ve Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii/Varlig1 Hesaplamalar

Ertelenmis Vergi

Yillar Bugiinkii Deger Ertelenmis Gider/Gelir* Yiikiimliiliigii/Varhg
2023 70.000/ (1 + 0,05)*=57.589,- TL 57.589 —54.847 =2.742,- TL 2.742 X %20 = 549,- TL
2024 70.000/ (1 +0,05)*= 60.469,- TL 60.469 —57.589 = 2.880,- TL 2.880 x %20 =576,- TL
2025 70.000/ (1 +0,05)?= 63.492,- TL 63.492 — 60.469 = 3.023,- TL 3.023 x %20 = 605,- TL
2026 70.000/ (1 + 0,05)'= 66.667,- TL 66.667 —63.492 = 3.175,- TL 3.175 X %20 = 635,- TL
2027 70.000/ (1 +0,05)° = 70.000,- TL 70.000 — 66.667 = 3.333,- TL 3.333 X %20 = 666,- TL
TOPLAM 15.153,-TL 3.031,-TL

* Bu iglemde ihracatg1 igletme igin olusan ertelenmis gider, forfaiting sirketi agisindan ertelenmis gelirdir.
** Bu islemde ihracatci isletme i¢in olusan ertelenmis vergi yiikiimliiligii, forfaiting sirketi agisindan ertelenmis vergi varligidir.

Thracatci Isletme

Thracatg1 isletme tarafindan 1.000.000,- TL (50.000 € x 20,- TL/€) degerindeki poligenin devredilmesine iligkin
Odenecek 70.000,- TL tutarindaki komisyon ve ticret bedelinin tiimii vergi mevzuatina gére 2022 yilinda gider olarak
yazilabilmektedir. Ancak muhasebe ve finansal raporlama standartlarindaki yaklagima goére olusan bu tutar gegici bir
hesaba alinarak sozlesme siiresi boyunca dénemler itibariyle gidere doniistiiriilir. Bu amagla 2022 yilina iliskin
yapilmasi gereken hesaplamalar asagidaki gibi olur.

Bugiinkii Deger022) = 70.000 / (1 + 0,05)°= 54.847,- TL
Ertelenmis Gider(2023 - 2007y = 70.000 — 54.847 = 15.153,- TL
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigiio23 - 2027y = 15.153 x %20 = 3.031,- TL

Ihracatci isletme icin ortaya ¢ikan 70.000,- TL tutarindaki giderin bu yila ait kismi 54.847,- TL olarak hesaplanmistir.
Olusan toplam giderden hesaplanan bu tutar diisiilerek ertelenmis gidere ulasilabilmektedir. Yapilan hesaplamalar
kapsaminda 15.153,- TL tutarindaki giderin 2022 yilina degil, sonraki yillara ait oldugu tespit edilmistir. Bu
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hesaplamalara gore 01.12.2022 tarihinde ihracatg1 isletme tarafindan yapilmasi gereken muhasebe kaydi asagidaki
gibi olur.

01.12.2022
100 Kasa Hesab1 930.000,
780 Finansman Giderleri Hesabi 54.847,
428 Ertelenmis Vade Farki Giderleri Hesabi 15.153,
221‘ Alacak Senetleri Hegab1 1.000.000,

Yapilan muhasebe kaydinda 2022 yilina ait olan 54.847,- TL tutarindaki gider 780 Finansman Giderleri Hesabi’na
yazilmigtir. Bununla beraber, hesaplanan 15.153,- TL tutarindaki ertelenmis gider ise diizenleyici bir hesap olan 428
Ertelenmis Vade Farki Giderleri Hesabi’nda izlenmistir. fhracatg1 isletmenin bu islem sonunda alacagi net tutar,
devredilen police bedelinden 70.000,- TL (54.847 + 15.153) tutarindaki giderin diislilmesiyle hesaplanmis ve bulunan
tutar 100 Kasa Hesabi’na yazilmistir. Son olarak da bes yil vadeli diizenlenmis olan alacak senedi ihracatgi isletme
tarafindan forfaiting sirketine devredildigi i¢in 221 Alacak Senetleri Hesabi’'nda izlenen bu police kayitlardan
cikarilmaigtir.

Fortaiting Sirketi

Forfaiting sirketi tarafindan 1.000.000,- TL (50.000 € x 20,- TL/€) degerindeki poligenin devralinmasi durumunda
senet bedelinden, komisyon ve iicret tutar1 diisiilecek ve kalan kisim ihracatci isletmeye ddenecektir. Poligenin
devralinmasi tarihinde forfaiting sirketinin yapacagi hesaplama ve muhasebe kaydi asagidaki gibi olur.

Bugiinkii Degeroz2) = 70.000 / (1 + 0,05)°= 54.847,- TL
Ertelenmis Gelil‘(2023,2027) =70.000 —54.847 = 15.153,-TL
Ertelenmis Vergi Varlig12023 - 2027 = 15.153 x %20 = 3.031,- TL

01.12.2022
102 Orta ve Uzun Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklari H. 1.000.000,| -
010 Kasa H. 930.000,
104 iskontolu Faktoring Alacak. Kazanilmamis Gelirler H. 15.153,
700 Iskontolu Faktoring Alacak. Alinan Ucret ve Komisyonlar H. 54.847,

01.12.2022 tarihi itibariyle devralinan senedin degeri 1.000.000,- TL’dir. Forfaiting sirketi bu islem karsiliginda
ihracatci igletmeden talep ettigi 70.000,- TL tutarindaki komisyon ve iicret tutarini gelir olarak kayitlara aktaracaktir.
Ancak muhasebe ve finansal raporlama standartlarina gore ilk olarak gelirin 2022 yilina ait kisminin belirlenmesi
gerekmektedir. Yapilan hesaplamalar 1s18inda; 70.000,- TL tutarindaki gelirin 54.847,- TL’sinin bu déneme, kalan
15.153,- TL’sinin ise gelecek donemlere ait oldugu belirlenmistir. 01.12.2022 tarihi itibariyle yapilan kayitta gelirin
bu déneme ait olan kism1 700 iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar Hesabi’nda, gelecek
donemlere ait olan kismi ise 104 iskontolu Faktoring Alacaklarindan Kazanilmamis Gelirler Hesabi’nda izlenmistir.

b) Dénemsonu (31.12.2022)

Thracatci Isletme

Ihracatci isletme agisindan policenin devriyle ilgili ortaya cikan giderin muhasebe ve finansal raporlama standartlar
cercevesinde vadeye yayilacak sekilde kayitlara aktarilmasi, donem sonunda (31.12.2022) da vergi etkisinin
hesaplanmas1 ve kaydedilmesini gerekli kilmaktadir. Nitekim vergi mevzuatina gore s6z konusu islemle ilgili ortaya
¢ikan 70.000,- TL tutarindaki giderin tamami 2022 yilinda donem gideri olarak yazilabilecek iken, muhasebe ve
finansal raporlama standartlar1 g¢ergevesinde bu tutar vadeye yayilacak sekilde donem giderine doniistiiriiliir.
Raporlama yaklasimindaki bu farklilik donemler itibariyle vergi etkisinin hesaplanmasina neden olur. Bu iglemle
ilgili vergi mevzuatina gére 2022 yilinda yazilabilecek gider tutar1 70.000,- TL iken, muhasebe ve finansal raporlama
standartlara gore 54.847,- TL dir. Kalan 15.153,- TL ise ertelenmis giderdir. Bu durum, TMS 12: Gelir Vergileri
Standardina gore vergilendirilebilir gecici farka neden olur ve ertelenmis vergi ylikiimliligi; 15.153 x % 20=3.031,-
TL olarak hesaplanir. Bu amagla donem sonunda yapilmasi gereken muhasebe kaydi ise asagidaki gibi olur.

| 31.12.2022 ‘
692 Siirdiiriilen Faal. Ertelenmis Vergi Gelir-Gider Etkisi Hesab1 3.031,
489 Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Hesab1 3.031,
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Bu hesaplamalar 1g1ginda ihracatci isletmenin dénem sonunda (31.12.2022) yapmasi gereken bir muhasebe kaydi
daha bulunmaktadir. Ertelenmis giderin bir sonraki doneme ait olan kisminin uzun vadeli diizenleyici bir hesap olan
428 Ertelenmis Vade Farki Giderleri Hesab1’ndan diisiilerek yine diizenleyici ancak kisa vadeli olan 328 Ertelenmis
Vade Farki Giderleri Hesabi’na aktarilmasidir. Tablo-3’ten goriilecegi iizere ertelenmis giderin 2023 yilinda donem
giderine doniistiiriilecek kismi 2.742,- TL’dir. Bu tutara iliskin 31.12.2022 tarihinde yapilmasi gereken muhasebe
kayd1 asagidaki gibi olur.

31.12.2022
328 Ertelenmis Vade Farki Giderleri Hesab1
428 Ertelenmis Vade Farki Giderleri Hesab1

2742, -

2.742, -

Fortaiting Sirketi

Forfaiting sirketi acisindan poligenin devri tarihinde ertelenmis gelirin olusmasi, TMS 12: Gelir Vergileri
Standardina gore indirilebilir gecici farka neden olur. Nitekim vergi mevzuatina goére 70.000,- TL nin tamami 2022
yil geliri olarak yazilabiliyor iken, muhasebe ve finansal raporlama standartlarina gore ise s6z konusu tutarin bu yila
ait kism1 donem geliri, kalan kismi ise ertelenmis gelir olarak kayitlara aktarilir. 31.12.2022 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi varhigi; 3.031,- TL (15.153 x %20) olarak hesaplanir ve bu amagla yapilmasi gereken muhasebe
kayd1 asagidaki gibi olur.

31.12.2022
262 Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi
794 Ertelenmis Vergi Varligi Gelirleri Hesabi

3.031,| -

3.031, -

¢) Sonraki Déonem (31.12.2023)

Thracatci Isletme

Ihracatgi isletmenin diger yillarda yapacag: kayitlar iki temel amaca yonelik olacaktir. Birincisi, ertelenmis giderden
donemlere diisen tutarin hesaplanarak kayitlara aktarilmasidir. Ikincisi ise ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin yillar
itibariyle kayitlardan diisiilerek kapatilmasidir. Birinci amaca yonelik daha dnce kayitlara aktarilan ertelenmis giderin
2023 yilina ait olan 2.742,- TL tutarindaki kism1 dénem gideri olarak muhasebelestirilecektir. Bu kapsamda, 328
Ertelenmis Vade Farki Giderleri Hesabi’nin alacaklandirilmasina karsilik 780 Finansman Giderleri Hesab1 ayni
tutarda borglandirilacaktir. fhracatci isletme tarafindan 31.12.2023 tarihinde yapilmasi gereken muhasebe kaydi
asagidaki gibi olur.

31.12.2023

780 Finansman Giderleri Hesab1
328 Ertelenmis Vade Farki Giderleri Hesab1

2.742,| -

2.742, -

Ikinci amaca ydnelik ise ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin 2023 yilina ait kismi hesaplanarak kayitlardan
diistilecektir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliiglintin 2023 yilina ait kismi; 2.742 x %20 = 549,- TL olarak hesaplanir. Bu
amagla yapilmasi gereken muhasebe kaydi ise asagidaki gibi olur.

31.12.2023
489 Ertelenmis Vergi Yiikiimlilagi H. 549, -
692 Siirdiiriilen Faal. Ertelenmis Vergi Gelir-Gider Etkisi H. 549, -

Ihracatci isletme tarafindan vade boyunca kalan yillarda da benzer kayitlar yapilacaktir. Bu kapsamda s6z konusu
islemle ilgili kullanilan hesaplarin yillar itibariyle defter-i kebir goriintiisii asagidaki gibi olacaktir.

780 Finansman Giderleri Hesabt 428 Ertelenmis Vade Farki Giderleri Hesabt

(2022) 54.847 - (2022) 15.153,- | 2.742,- (2022)
(2023) 2.742,- 2.880,- (2023)
(2024) 2.880,- 3.023,- (2024)
(2025) 3.023,- 3.175,- (2025)
(2026) 3.175,- 3.333- (2026)
(2027) 3.333,-

70.000,- 15.153,- | 15.153,-
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489 Ertelenmis Vergi Yiikiimliiltigii Hesab 328 Ertelenmis Vade Farki Giderleri Hesabt
(2023) 549,- | 3.031,- (2022) (2022) 2.742,- | 2.742,- (2023)
(2024) 576,- (2023) 2.880,- | 2.880,- (2024)
(2025) 605,- (2024) 3.023,- | 3.023,- (2025)
(2026) 635,- (2025) 3.175,- | 3.175,- (2025)
(2027) 666,- (2026) 3.333,- | 3.333- (2027)
3.031,- | 3.031,- 15.153,- | 15.153,-
Forfaiting Sirketi

Forfaiting sirketi de bu isleme iliskin sonraki donemlerde iki amagla kayit yapacaktir. Birinci amag, ertelenmis gelirin
donemsel olarak gelir hesaplarina aktarilmasi, ikinci amag ise ertelenmis vergi varliginin donemler itibariyle
kayitlardan diisiilmesidir. Birinci amaca yonelik Tablo-3’teki hesaplamalar 1s181nda 2023 yilina diisen 2.742,- TL
tutarindaki ertelenmis gelirin donem geliri olarak kayitlara aktarilmasi gerekir. Bu amagla yapilmasi gereken
muhasebe kaydi asagidaki gibi olur.

| 31.12.2023 ‘
104 iskontolu Faktoring Alacak. Kazanilmamis Gelirler H. 2742, -
700 Iskontolu Faktoring Alacak. Alinan Ucret ve Komisyonlar H. 2.742,| -

Ikinci amag kapsaminda ise déneme ait 2.742,- TL tutarindaki gelire iliskin vergi etkisinin hesaplanarak kayitlara
aktarilmasi gerekir. Yapilan hesaplamalar 1s181inda, ertelenmis vergi varhigindan disiilecek tutar 549,- TL (2.742 X
%20) olarak hesaplanir ve bu tutar 31.12.2023 tarihinde gider olarak kayitlara aktarilir. Bu amagla yapilmasi gereken
muhasebe kaydi ise asagidaki gibi olur.

‘ 31.12.2023 ‘
894 Ertelenmis Vergi Varligi Giderleri Hesabi 549, -
262  Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 549, -

Forfaiting sirketi tarafindan diger yillarda da benzer kayitlar yapilacaktir. Bu iglemle ilgili kullandig1 hesaplarin yillar
itibariyle defter-i kebir goriintiisii asagidaki gibi olacaktir.

104 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Kazamimamis 700 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve
Gelirler Hesab: Komisyonlar Hesabi
(2023) 2.742,- | 15.153,- (2022) 54.847,- (2022)
(2024) 2.880,- 2.742,- (2023)
(2025) 3.023,- 2.880,- (2024)
(2026) 3.175,- 3.023,- (2025)
(2027) 3.333- 3.175,- (2026)
3.333,- (2027)
15.153,- | 15.153,- 70.000,-

. . . 894 Ertelenmis Vergi Varligi 794 Ertelenmig Vergi Varligi
262 Ertelenmiy Vergi Variigi Hesab: Giderle;gi H&Sibl ¢ Gelirleri Hesibz ¢
(2022) 3.031,- | 549,- (2023) (2023) 549,- 3.031,- (2022)
576,- (2024) (2024) 576,-
605,- (2025) (2025) 605,-
635,- (2026) (2026) 635,-
666,- (2027) (2027) 666,-
3.031,- | 3.031,- 3.031,- 3031,-

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Uluslararasi ticaretin hizla gelismesi, ¢ok uluslu igletme sayisinin artisiyla sonuglanmistir. Bu durum uluslararasi
alanda rekabetin artmasina ve isletmeler tarafindan farklilasma stratejilerinin izlenmesine neden olmustur. Artan
rekabetle beraber dis ticaretin finansman1 daha énemli hale gelmis ve 6zellikle yatirim mallar1 gibi ytiksek tutarda
finansmana ihtiyag duyulan alanlarda orta ya da uzun vadeli segenekler taraflarin kullanimina sunulmustur.
Kullanima sunulan orta ya da uzun vadeli finansman segeneklerinden biri de forfaitingdir. Calisma kapsaminda da
belirtildigi tizere forfaiting; mal ya da hizmet kargiliginda belirli bir 6deme planina gore tahsil edilecek olan alacagin,
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orta ya da uzun vadede finansman ihtiyacini karsilamak iizere belirli bir komisyon ve iicret karsiliginda forfaiting
sirketine devredilmesidir.

Tiirkiye’de forfaiting islemlerini yapma yetkisi, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu kapsaminda bankalar ile finansal kuruluslara verilmistir. S6z konusu
diizenlemeler kapsaminda faaliyette bulunan bankalar ve finansal kuruluslar i¢in benimsenen finansal raporlama
gergevesi Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlaridir (TMS/TFRS). Forfaiting islemelerinde alacak
hakkini belirli bir komisyon ve ticret kargiliginda forfaiting sirketine devreden ihracatg isletme igin 6denecek olan
komisyon ve ticret bir gider unsurudur. Forfaiting sirketi tarafindan bu amagla yapilacak tahsilat ise bir gelir
unsurudur. Diger bir ifadeyle ihracatc¢i isletme igin ortaya ¢ikan bu gider, forfaiting sirketi igin bir geliridir. Taraflar
acisindan ortaya ¢ikan bu tutarin muhasebelestirilmesinde TMS/TFRS ile vergi mevzuati arasinda yaklasim farkliligi
bulunmaktadir. Bu farklilik ihracater isletme agisindan ertelenmis gider, forfaiting sirketi agisindan ise ertelenmis
gelire neden olmaktadir. Ihracatci isletme acisindan olusan ertelenmis gider kapsaminda ertelenmis vergi
ylkiimliligi, forfaiting sirketi agisindan ortaya g¢ikan ertelenmis gelir kapsaminda ise ertelenmis vergi varligi
olusmaktadir.

Bu ¢alismada ihracatgi isletme ile forfaiting sirketi arasinda ortaya ¢ikan islemler 6rnek uygulama tizerinde sirasiyla;
policenin devri, donemsonu ve sonraki donem asamalart gozetilerek finansal bilginin ihtiyaca ve gerege uygun
sunumu dogrultusunda muhasebelestirilmistir. Bu baglamda, literatiirde forfaiting islemlerinde géz ardi edilen
ertelenmis giderin/gelirin ve buna bagl olusan ertelenmis vergi ylikiimliiligiiniin/varhigmin finansal tablolara
yansitilmasi hususuna agiklik getirilmistir. Calismanin, atfedilen yoniiyle literatiire katki saglamasi ve uygulayicilara
yol gostermesi beklenmektedir. S6z konusu islemlerin muhasebelestirilmesinde ihracatgi isletme igin 2018 yilinda
yayimlanan “Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plan1 Taslagi” dikkate alinmis, forfaiting sirketi igin
ise 2019 yilinda yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi” esas almmustir. Bundan sonraki calismalarda uluslararasi alanda
faaliyette bulunan forfaiting sirketlerinin finansal tablolarinda yer alan ertelenmis vergi yiikimliiliigi/varlig
kalemleri incelenerek, faaliyet gosterilen iilkeye gore ne sekilde farklilastig1 karsilastirilmali olarak analiz edilebilir.
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