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Secilmis Makroekonomik Gostergelerin Enflasyon Oranina EtKisi;
Tiirkiye Ornegi

The Effect of Selected Macroeconomic Indicators on the Inflation Rate: The Case of
Tiirkiye

OZET

Fiyatlar genel diizeyinin siirekli artig1 olarak ifade edilen enflasyon, 6zellikle gelismekte olan iilkeler
icin 6nemli bir problemdir. Ekonomide belirsizliklerin artmast, gelir dagilimmnin bozulmasi ve alim
giiclinii diismesi enflasyonun en dnemli etkilerdir. Tiirkiye gelismekte olan bir iilkedir ve uzun yillar
yiiksek enflasyonla miicadele etmektedir. Bu bakimdan Tiirkiye’de enflasyonun kaynaklarinin
belirlenmesi onem arz etmektedir. Calismanin amact, 1960-2023 déneminde Tiirkiye’de secilmis
baz1 makroekonomik gostergelerin enflasyon iizerine olan etkilerinin analiz edilmesidir. Bu
baglamda, Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilen; enflasyon, kisi basi GSYH, tiikketim
harcamalari, yurti¢i tasarruflar, ihracat ve ithalata iliskin yillik veriler esbiitiinlesme ve nedensellik
testleri ile analiz edilmektedir. Yapilan tahminler degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin
olduguna, kisi basi GSYH, ithalat ve tasarruflarin enflasyon iizerinde negatif etkiye, tiiketim
harcamalarinin ise enflasyon iizerinde pozitif etkiye sahip olduguna isaret etmektedir. Ayrica, kisa
donemde enflasyondan ithalat ve ihracata dogru bir nedensellik varken; uzun donemde enflasyon
oranindan ihracata dogru bir nedensellik bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye, Fiyat Istikrari, Enflasyon, Esbiitiinlesme, Nedensellik Analizi
ABSTRACT

Inflation, defined as the continuous increase in the general price level, is a significant problem,
particularly for developing countries. Increased economic uncertainty, the deterioration of income
distribution, and the decline in purchasing power are the most important effects of inflation. Turkey
is a developing country and has been struggling with high inflation for many years. In this regard,
identifying the sources of inflation in Turkey is important. The aim of this study is to analyze the
effects of selected macroeconomic indicators on inflation in Turkey during the period 1960-2023. In
this context, annual data on inflation, per capita GDP, consumption expenditures, domestic savings,
exports, and imports obtained from the World Bank database are analyzed using cointegration and
causality tests. The estimates indicate that there is a cointegration relationship between the variables,
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that per capita GDP, imports, and savings have a negative effect on inflation, while consumption
License.

expenditures have a positive effect on inflation. Furthermore, while there is causality from inflation
to imports and exports in the short term, there is causality from the inflation rate to exports in the
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GIRIS

Tiim tlkelerde siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin saglanabilmesi i¢in fiyat istikrar1 6nemli bir parametredir.
Enflasyon olarak ifade edilen fiyatlar genel diizeyindeki siirekli ve hissedilir artig iilke ekonomilerinin en énemli
problemlerinden biri olarak goriilmektedir. Ekonomik istikrarin saglanmasinda enflasyon oranlarmin diistikliigii
arzulanirken, firmalar agisindan tiretim maliyetlerindeki yiikselis ve hane halklarmin yiiksek fiyatlar karsisinda alim
giiclerinin diismesi istenmeyen bir durumdur. Ornegin, yiiksek ve kalici enflasyon, belirsizlige, gelir dagiliminin
bozulmasina, ekonomik carpikliklara, iiretken olmayan faaliyetlerin artmasina, kayit disi ekonominin bilylimesine ve
dogrudan yabanci yatirimlarin azalmasina yol agmaktadir (Dibooglu ve Kibritcioglu, 2004: 44). 20. yiizyilin ikinci
yarisindan itibaren kiiresel bir ekonomik problem haline gelen enflasyon 6zellikle gelismekte olan iilkeler icin 6nemli
bir ekonomik sorundur (Seker, 2025: 20).

Fiyat istikrarsizligi olarak goriilen enflasyonun nedenleri konusunda iktisadi yaklasimlarin farkli goriisleri
bulunmaktadir. Klasik iktisat¢ilar enflasyondaki yiikseligleri para miktarinin artmasina yani para arzindaki artiga
baglarken, agiklamalarin1 miktar teorisi tizerinden yapmaktadirlar. Buna karsin Kenesyen goriis enflasyondaki artigin
nedenini toplam talebin toplam arzi asmasma baglamaktadir (Demir vd, 2023: 9-10). Dolayisiyla enflasyon
kaynagina gore talep enflasyonu ve maliyet (ya da arz) enflasyonu olarak ayrilmaktadir. Herhangi bir ekonomide,
toplam talebin toplam arzi agmas1 durumunda talep enflasyonundan s6z edilirken, tiretimde kullanilan girdilerin
maliyetlerindeki artiglarin fiyatlar genel diizeyini siirekli artirmasi durumunda maliyet enflasyonundan soz
edilmektedir (Celik, 2021: 136). Talep enflasyonunun arkasinda hiikiimet harcamalari1 ve para arzinin artmasi sonucu
talep diizeyinde meydana gelen artiglar varken, maliyet enflasyonun arkasinda, girdi fiyatlarindaki artistan
kaynaklanan iiretim maliyetlerinin artmast vardir (Unsal, 2013: 88). Yine enflasyon hizina gére; siiriinen enflasyon,
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kademeli enflasyon ve hiper enflasyon olarak ayrilmaktadir. Genel olarak diisiik seviyede seyreden enflasyon tiirii
striinen enflasyondur. Bu tiir enflasyonda fiyatlar genel diizeyinin %2-%3 civarinda olmast ve fiyat
dalgalanmalarinin olduk¢a diisiik diizeyde olmasi beklenmektedir. Enflasyon oranlarinin iki haneli rakamlarda
oldugu ve fiyat dalgalanmalarinin hiper enflasyona ulagmadigi durum ise kademeli enflasyon olarak ifade
edilmektedir. Enflasyon oranlariin {i¢ haneli rakamlara ¢iktig1 ve fiyatlarin sert yiikselisler gosterdigi durum ise
hiper enflasyon olarak tanimlanmaktadir (Egilmez ve Kumcu, 2003: 113-114). 1994 yilinda Tiirkiye’de enflasyon
oranlarinin %105’ler diizeyine ¢ikmasi hiper enflasyona ornek verilebilir.

Gelismekte olan bir iilke olarak Tiirkiye i¢in de enflasyon oranlarinin yiiksekligi 6nemli bir problemdir. Tiirkiye
ekonomisi yillardir kroniklesen yiiksek enflasyon oranlari ile miicadele etmektedir. Diinya Bankas1 (2025) verilerine
gore Tiirkiye’de yillik enflasyon 1960-1970 doneminde tek haneli rakamlarda seyrederken, 1970’den sonra dalgalt
bir seyir izlemekle birlikte 6nemli oranlarda artiglar gostermis, 1980 yilinda %95’lere, 1994 yilinda %105’lere kadar
yiikselerek zirve yapmustir. 1980-2000’ler doneminde, 24 Ocak 1980 kararlar1 ile disa agik ekonomi politikalarinin
uygulamaya koyulmasi, sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi ve finansal piyasalardaki kirilganliklar gibi ¢esitli
nedenlerden dolay1 enflasyon oranlari yiiksek seyrini stirdiirmistiir. 2000-2001 yillarinda yasanan ekonomik krizler
sonrast alinan 6nlemler ve uygulanan enflasyon hedeflemesi politikast sayesinde enflasyon oranlari, 2004 yilinda
tekrar tek haneli rakamlara inmistir. Ancak, 2016 yilinda gergeklestirilen darbe girisimi ile birlikte tekrar ¢ift haneli
rakamlara yiikselmis ve 2022 yilinda %73’lere kadar ¢ikmustir. Tiirkiye’de enflasyon oranlar1 sadece arz veya talep
kaynakl1 olarak artmamakta, ayn1 zamanda kiiresel fiyatlar ve olaylar, siyasi ve politik faktorler, dogal ve kurumsal
faktorlerden de 6nemli oranda etkilenmektedir. Diisiik enflasyon diizeyi ve fiyat istikrar politika yapicilarin her
zaman hedefledigi bir durumdur. Dolayisiyla ekonomide diger parametreleri de etkileyerek istikrarsizliga yol agan
yiiksek enflasyon oranlarinin nedenlerinin bilinmesi, enflasyona kars1 uygulanacak politikalarin se¢iminde de 6nem
arz etmektedir.

Bu calismanin amaci, 1960-2023 doneminde Tiirkiye’de secilmis bazi makroekonomik gostergelerin enflasyon
izerine olan etkilerinin analiz edilmesidir. Bu baglamda, Diinya Bankas1 veri tabanindan elde edilen enflasyon, kisi
bast GSYH, tiiketim harcamalari, yurtici tasarruflar, ihracat ve ithalata iliskin yillik veriler esbiitiinlesme ve
nedensellik testleri ile analiz edilmektedir. Yapilan tahminler degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olduguna,
kisi bas1 GSYH, ithalat ve tasarruflarin enflasyon iizerinde negatif etkiye, tiiketim harcamalarinin ise enflasyon
iizerinde pozitif etkiye sahip olduguna isaret etmektedir.

Bu ¢ergevede calisma, giris boliimiinii takiben kullanilan degiskenler ve degiskenlerin seyri hakkinda agiklayici
bilgilerin verildigi ikinci bolimle devam etmektedir. Ardindan enflasyonun belirleyicilerine yonelik yapilan
calismalarin yer aldig literatiir arastirmasi gelmektedir. Dordiincii boliimde ¢alismada kullanilan veri seti, model ve
yonteme iligkin agiklayici bilgilere ve ¢alismanin ampirik bulgularina yer verilmistir. Caligma, ampirik bulgulardan
elde edilen sonuglarin degerlendirilmesi ve politika dnerilerinin yer aldigi sonug boliimii ile sonlandirilmustir.

CALISMA’DA KULLANILAN DEGISKENLERIN SEYRI

Bu bolimde ¢alismada kullanilan degiskenler (Enflasyon orani, Kisi bast GSYH, Nihai tiiketim harcamalari, Yurtici
tasarruflar, Ithalat ve Ihracat) hakkinda agiklayici bilgiler verilmektedir. Ayrica, s6z konusu degiskenlerin Tiirkiye’de
yillar itibariyle degisimi beser yillik seriler ile degerlendirilmektedir.

Giliniimiizde tiim ekonomilerin en dénemli problemlerinden biri enflasyondur. Belirli bir dénem i¢in ylizde olarak
hesaplanan enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artisi ifade etmektedir. Fiyatlar genel diizeyi ise
ekonomideki tiim mal ve hizmetleri kapsamaktadir. Bazi mal ve hizmetlerin fiyatlar1 diiserken bazi mal ve
hizmetlerin fiyatlar1 yiikseldigi i¢in fiyatlar genel seviyesi tiim mal ve hizmetlerin fiyatlarinin agirlikli ortalamasi
olarak alinmaktadir (Unsal, 2013: 19-20; Ozer, 2013: 189). Enflasyonun en dnemli etkisi iilkede gelir dagilimini
bozarak alim giiciiniin diismesine ve ekonomide belirsizlige neden olmasidir (Giinsoy, 2020: 29). Fiyatlarin
belirsizligi gelecegin tahmin edilmesini zorlastirirken, yatirimlari ve diger ekonomik faaliyetleri yakindan
ilgilendirmektedir. Ayrica, enflasyonun yiiksek seyretmesi bireylerin alim giliciinii zayiflatarak refah seviyesinin
diismesine neden olmakta ve gesitli sosyo-ekonomik problemlere sebep agabilmektedir.

Enflasyon, yillardir Tiirkiye ekonomisinin de en biiyiik problemlerinden biridir. Tablo 1’de 1960-2023 déneminde
Tiirkiye’de enflasyonun oranlar1 beser yillik seriler halinde verilmistir. Buna gore, Tiirkiye’de enflasyon oranlar
1960 yilindan 1970 yilina kadar tek haneli rakamlarda gergeklesirken, 1971 yilindan itibaren ¢ift haneli rakamlarda
gerceklesmeye baslamustir. Yillar itibariyle artan enflasyon, 1980 yilinda %94,3’e kadar yiikselmistir. 24 Ocak 1980
kararlari ile yeni bir donem baglamig ve enflasyon oranlar1 bir miktar diisse de yillar itibariyle yavasta olsa artigini
stirdiirmiistiir. 1994 yilinda yasanan ekonomik krizle birlikte %105,2 orani ile zirve yapmistir. Bu donemde, siyasi
istikrarsizliklar ekonomideki belirsizlikleri ve sikintilart artirmig 2000 ve 2001 yillarinda yine ekonomik krizlerin
yasanmasina neden olmustur. Krizler sonrasi gerceklestirilen ¢esitli diizenlemeler ekonominin toparlanmasini ve
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enflasyonun diismesini saglarken, izleyen yillarda siyasi istikrarin da saglanmasi enflasyonu on yillar sonra tek haneli
rakamlara indirmistir. 2004 yilindan 2017 yilina kadar tek haneli rakamlarda seyreden enflasyon, 2016 yilinda
gerceklestirilen menfur darbe girisimi sonrasi bozulan ekonomik dengeler ile birlikte yiikselmeye baglamis, 2020
yilinda gerceklesen Covid-19 Pandemisi ile derinlesmis ve izleyen yillarda uygulanan yanlis ekonomi politikalar ile
2022 yilinda %72,3’ kadar yiikselmistir. 2023 yilinda gerceklestirilen ekonomik diizenlemeler ve uygulanan
politikalar ile diisme (%53,9) egilimine girmistir. Tiirkiye’deki seyrinden de anlasilabilecegi gibi enflasyon, ulusal
ve uluslararasi ekonomik, siyasi, sosyal ve yonetsel pek faktorden ¢ok hizli bir sekilde etkilenmektedir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenlerin Yillar itibariyle Geligimi

Yillar Enﬂas;;on Yk Kisi ]éasl. GSYH H:;:l;fl::ll;rl Ta‘s(:rrrtLljillar Il!lracat It_lllalat
%) (Cari $) (Milyon $) (Milyon $) (Milyon $) (Milyon $)

1960 57 267 4.900 2.667 156 278
1965 4,6 370 7.511 4.456 544 644
1970 7,9 488 11.173 6.691 791 1.136
1975 21,2 1.122 32.214 13.829 2.036 5.171
1980 94,3 1.516 50.038 18.786 3.553 8.209
1985 45,0 1.326 44.184 23.049 10.664 12.755
1990 60,3 2.690 119.834 30.822 20.135 26.482
1995 89,1 2.775 137.314 32.006 33.680 41.231
2000 54,9 4192 216.347 57.948 54.533 61.648
2005 8,2 7.303 382.704 123.611 110.763 122.863
2010 8,6 10.623 602.567 174.401 164.671 198.129
2015 1,7 11.050 638.095 226.219 212.027 229.538
2020 12,3 8.639 516.926 203.412 209.768 232.114
2023 53,9 13.106 810.518 307.735 356.900 384.240

Bir iilkede ekonomik refahin en 6nemli gostergelerinden olan kisi bagi GSYH, iilke sinirlar1 dahilinde belirli bir yilda
iiretilen nihai mal ve hizmetlerin tiretildikleri y1ilin piyasa fiyatlari iizerinden degerini ifade etmektedir. GSYH nin o
yildaki toplam niifusa béliinmesi ile kisi bast GSYH elde edilir. Ulkede yasayan insanlarin yasam standartlarinin ve
ekonomik refahlarinin yiikseltilmesi GSYH’nin (6zellikle kisi bast GSYH) yiikseltilmesine baglidir. GSYH’de
zaman i¢inde meydana gelen artiglar ekonomik biiylimeyi ifade etmektedir ki bu da ayn1 zamanda iilkenin refahinin
yiikseldigine isaret etmektedir. Ancak burada 6nemli bir hususta iilke niifusu ve niifus artis oranmidir. Eger iilke niifusu
fazla ve niifus artis orant GSYH’den daha yiiksek oranda artiyorsa kisi bast GSYH diisiik kalacak ve GSYH artist
bireylere yansimayacaktir. Dolayisiyla toplumun refahinin artirilmasinin yegane yolu olan ekonomik biiylimeyi
gerceklestirmek yaninda niifusunda kontrol altina alinmasi 6nem arz etmektedir. Tablo 1’deki verilere gore
Tiirkiye’de kisi bast GSYH, 1960 yilinda 267 $ iken, yaklasik 64 yilda 49 kat artarak 2023 yilinda 13.106 $ olarak
gerceklesmistir. 1960-1980 doneminde kiigiik dalgalanmalarla birlikte yavas ve daha istikrarli bir artig géstermistir.
24 Ocak 1980 ekonomik kararlarinin da etkisi ile 6nemli miktarda diislis gosteren kisi bast GSYH, yasanan ulusal ve
kiiresel ekonomik kriz dénemleri, menfur darbe girisimi ve pandemi dénemi disinda genellikle artig gostermistir.
Tiirkiye, Diinya Bankas1 (WB, 2025) verilerine gére 2024 yillinda 15.473 $’lik kisi basi gelire ulasmis ve yiiksek
gelirli tilkeler sinifinda yer almistir.

Tiiketim harcamalar gelir ile yakindan iligkilidir ve toplam harcamalarin en biiyiikk kismini olusturur. Tiiketim
harcamalari, tiiketici karar birimlerinin (yani hane halklarinin) mal ve hizmet alim1 igin yaptiklar tiim harcamalar1
ifade ederken, {iretim amaci ile yapilan harcamalar tiiketim harcamalar1 diginda kalmaktadir. Tiiketim harcamalari,
tim dayaniksiz tliketim mallari, konut hari¢ dayanikli tiilketim mallar1 ve egitim igin yapilan harcamalari
kapsamaktadir (Yildirim (Ed), 2025: 360). Harcanabilir gelirin biiyiikk kismi tiiketim harcamasi i¢in kullanilirken
harcanmayan kismi tasarruflari olusturur. Genel olarak ulusal tasarruflar, hane halkinin kullanilabilir gelirinden
yaptiklari 6zel tasarruflar ile kamu gelirinin harcanmayan kismindan olusan kamu tasarruflarinin toplamini ifade eder
(Oksak ve Ozen, 2020: 355). Hem tiiketim harcamalar1 hem de tasarruflar gelirin bir fonksiyonudur. Gelir artisina
bagli olarak harcama ve tasarruf miktarlari artabilir. Tiiketim harcamalarinin artmasi enflasyonu yukari dogru hareket
ettirirken, tasarruflarin artmasi yatirimlarin artmasina katki saglar. Tiirkiye’de 1960-2024 doneminde tiiketim
harcamalarmin GSYH’ye oran1 %61 ile %83 arasinda (ortalama %72,1) degisirken, tasarruflarin GSYH’ye orani
%17 ile %39 arasinda (ortalama %27,9) degismistir (WB, 2025). Son yillarda tiiketim harcamalari/GSYH oraninin
ortalamanin {izerinde seyrettigini sdylemek miimkiindiir. Bu durum da tasarruflarin oranmin diismesine sebep
olmaktadir.

Tablo 1’e gore Tiirkiye’de 1960 yilinda tiiketim harcamalar1 4,9 milyar $’dan 64 yilda yaklasik 165 kat artarak 2023
yilinda 810,5 milyar $’a ulasmistir. Ayn1 dénemde tasarruflar ise 115 kat artarak 1960 yilinda yaklasik 2,7 milyar
$’dan 2023 yilinda 307,7 milyar $’a yiikselmistir. Tiiketim ve tasarruflar gelirin bir fonksiyonu olmasina ragmen kisi
bas1 gelir 1960-2023 déneminde 49 kat artarak 267 $’dan 13.106 $’a yiikselmistir. Tiiketim harcamalar1 gelire gore

Journal Of Social, Humanities And Administrative Sciences ‘ 2025 11 (6) NOVEMBER @ [OE]E)
574



mailto:journalofsocial.com

@ OOO)| Rpefereed & Index & Open Access Journal 2025

‘ journalofsocial.com ‘

yaklasik 3,4 kat, tasarruflar ise yaklasik 2,4 kat daha fazla artis gdstermistir. Incelenen dénemde hem tiiketim
harcamalar1 hem de tasarruflar inigli ¢ikish bir seyir izlemistir. Bu inis ¢ikislar genellikle ekonomik kriz dénemleri,
siyasi istikrarsizlik donemleri, pandemi ve darbe girisiminin etkilerinden kaynakli ekonomik daralma dénemlerinde
yasanmistir. Ancak tiiketim harcamalarinin yonii hep yukar1 dogru olmustur.

Ihracat ve ithalat bir iilkenin dis ticaret islemlerini olusturmaktadir. Dis ticaret islemleri GSYH’ nin artmasini
saglayan en onemli kaynaklar olarak degerlendirilmekte ve pek ¢cok yazar tarafindan arastirma konusu yapilmaktadir.
Thracat, genel olarak yurt icinde iiretilen mal ve hizmetlerin diger iilkelere satilmasi iken, ithalat tam tersi olarak yurt
disinda iiretilen mal ve hizmetlerin satin alinmasidir. Ihracat iilke gelirlerini artirirken, ithalat iilke gelirinin yurt
disina transferine neden olmaktadir. Ihracat ve ithalat arasindaki fark net ihracat olarak adlandirilmaktadir. fhracatin
ithalata esit olmas1 dis ticaret dengesini ifade ederken, ihracatin ithalattan fazla olmasi dis ticaret fazlasini, ithalatin
ihracattan fazla olmasi ise dis ticaret acigin1 ifade etmektedir (Kiigiiksakarya, 2020). Thracatin artmast; iilkeye déviz
girisinin saglanmasi, istihdamin artmasi, rekabet giicli kazanma gibi pek ¢ok etkiyle birlikte, tilke i¢i ekonomik
istikrara katki saglayarak ekonomik biiylime ve refah seviyesini olumlu etkiler. Tiirkiye’de 1960-2023 déneminde
ihracat yaklagik 2.288 kat artarak 156 milyon $’dan 356 milyar $’a yiikselmistir. Ayrintilara bakildiginda incelenen
donemde hep yiikselis trendinde olan ihracat; 1963 (darbe girisimi), 1977 (siyasi istikrarsizliklar), 1986 (Cernobil
faciast), 1999 (Tiirkiye’de ekonomik kriz), 2009 (ABD kaynakl1 kiiresel finansal kriz), 2015-2016 (menfur darbe
girisimi) ve 2020 (Covid-19 Pandemisi) yillarinda diisiis gdstermistir (WB, 2025). Ancak anilan yillardaki diisiisler
uzun slirmemis ihracat rakamlari tekrar ylikselmeye baglamistir. Ayn1 donemde ithalat ise ihracata gére daha yavas
bir artig gostermis 1960 yilinda 278 milyon $ iken 1.382 kat artarak 2023 yilinda 384,2 milyar $ olarak
gerceklesmistir. Bu donemde ithalat, ihracata gore daha dalgali bir seyir izlemekle birlikte artis egilimini
stirdlirmiistiir. Diinya bankasi verilerine gére (WB, 2025) incelenen donemde Tiirkiye’de 2019 ve 2021 yillarinda dis
ticaret fazlasi verilirken diger tiim yillarda dis ticaret agig1 verilmistir. Ancak son yillarda Tiirkiye’de ihracatin
ithalata gore daha fazla arttigini séylemek miimkiindiir.

LITERATUR ARASTIRMASI

Pek c¢ok arastirmaci ve ekonomist enflasyonun kaynaklar1 hakkinda ¢ok sayida arastirma yapmistir. Ancak yapilan
calismalarin tamaminin enflasyona neden olan faktorler konusunda ortak bir sonuca ulagamadiklar ve farkli sonuglar
elde ettikleri goriilmektedir. Bu caligmalarda iilkeler tek tek ele alinarak analiz edildigi gibi iilke gruplar1 bazinda
yapilan calismalar yer almaktadir. Ayrica, ulusal ve uluslararasi yapilan bu ¢aligmalarda farkli degiskenler farkli
yontemler kullanilarak analiz edilmektedir. Bu bakimdan elde edilen sonuglarda farklilik gostermektedir. Tiirkiye
icin yapilan ¢alismalarda daha ¢ok, doviz kuru, biitge agig1, faiz oranlari, para arzi, gida fiyatlari, ekonomik biiyiime,
ithalat gibi degiskenler kullanilirken, diger {ilkeler ve iilke gruplari bazinda yapilan ¢aligmalarda degiskenlerin
cesitlilik gosterdigi, ekonomik ve parasal degiskenlerin yaninda sosyal degiskenlerinde eklendigi goriilebilmektedir.
Literatiirde enflasyonun belirleyicilerine yonelik yapilan ¢alismalardan Ornekler ve Ozetleri Tablo 2’de
sunulmaktadir. Tablo 2’de ¢alismamizin konusuna istinaden hem ulusal hem de uluslararasi yapilan ¢alismalardan
ozellikle bu ¢alismada kullandigimiz degiskenleri de kapsayan ¢aligmalarin 6zetlerine yer verilmistir.

Tablo 2: Konu {le Ilgili Literatiir Ozeti

Yazar/Yil Ulk eler/ Degiskenler Yontem Bulgular
Doénem
Dexter vd. ABD Enflasyon, Ihracat, ADF ve Incelenen dénem iki periyot olarak ele alinnus ve 1967-
(2005) (1967-1999) ithalat, Kapasite Regresyon analizi 1981 ile 1982-1999 donemleri olarak analiz edilmistir.
kullanom  orani, Buna gore, 1967-1981 doneminde ihracat ile enflasyon
Tiiketim arasinda pozitif bir iligkinin varlig1 tespit edilirken, 1982-
harcamalari, Reel 1999 doneminde ithalat ile enflasyon arasinda negatif bir
GSYH, Enerji iliskinin varligi tespit edilmistir. Ayrica 1967-1981
fiyatlar, Issizlik doneminde ithalat ile enflasyon arasinda, 1982-1999
doneminde ihracat ile enflasyon arasinda istatistiki olarak
anlamli bir iligkinin olmadig: ifade edilmistir.
Khan ve Gill Pakistan Enflasyon, Biitce Regresyon analizi, Analizlerden elde edilen sonuglar, para arzi ve ticaret
(2010) (1970-2007) acig1, Doviz kuru,  Korelasyon dengesinin segilen zaman diliminde enflasyona neden
Ithalat, Faiz oram1 katsayisi ve oldugunu ortaya koymaktadir. Caligmanin sonuglarina
ve diger Granger gore, Pakistan’da ithalatin %10 oraninda artmasi
degiskenler. nedensellik testi enflasyonu yaklasik %1,5 oraninda artirmaktadir.
Ulke ve Ergun  Tiirkiye Enflasyon ve ADF, ECM ve Elde edilen bulgulara gore, enflasyon ve ithalat arasinda
(2011) (1995-2010) ithalat Granger kisa ve uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi oldugu, ayrica
Nedensellik testi. ithalattan enflasyona dogru tek yonlii bir nedenselligin
oldugu sonucuna ulasilmistir. Yani ithalat enflasyonun
nedenidir.
Bashir vd. Pakistan Enflasyon, Para Esbiitiinlesme Yapilan analizlerden, uzun dénemde Pakistan’da para arzi,
(2011) (1972-2010) arzi, GSYH, VEC ve ithalat,
[thalat, Hiikiimet Nedensellik testi
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harcamalart,
Hiikiimet gelirleri

GSYH ve kamu harcamalar1 enflasyon fizerinde pozitif
etkiye sahipken, kamu gelirini artiran faktdrlerin enflasyon
iizerinde negatif etkiye sahip oldugu bulgular1 elde
edilmistir.

Kazi ve
Munshi (2012)

Banglades
(2078-2010)

Enflasyon, HSYH,
Kamu

VECM

Analiz sonuglarina goére Banglades ekonomisinde uzun
donemde, para arzi, GSYH, kamu harcamalari ve ithalat

harcamalari, enflasyonu artirici etki yapmaktadir. Kamu gelirlerinin ve
Ithalat,  fhracat, ihracatin yiiksek oldugu durumlarda ise enflasyon
Kamu  gelirleri, diismektedir.
Para arzi
Mukit ve Banglades Enflasyon, Ihracat, Esbiitiinlesme ve Caligmadan elde edilen bulgulara gore, Banglades’te uzun
Shafiullah (1994-2011) Ithalat Granger donemde ithalatin %1°lik artisi enflasyonu %3’ten fazla
(2014) Nedensellik testi artirirken, ihracatin %1°lik artis1 enflasyonu yaklasik %2
kadar azaltmaktadir. Ayrica, enflasyondan ithalata tek
yonlii bir nedensellik bulunurken, ihracat ile enflasyon
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik bulunmaktadir.
Farooq vd. Pakistan Enflasyon, GSYH, Esbiitiinlesme ve Pakistan’da enflasyonun belirleyicilerine yonelik yapilan
(2014) (1971-2012) ithalat, Para arzi, ECM (Hata analizler sonucunda, GSYH, ithalat, para arzi, cari
Cari hiikkiimet ~ Diizeltme Modeli)  hiikiimet harcamalari, enerji krizleri ve uyarlanabilir
harcamalari, beklentilerin enflasyonu artirdidy; kalkinma
Enerji krizleri, harcamalarinin  ise enflasyonu azalttifi  sonucuna
Uyarlanabilir ulagmuglardir.
beklentiler,
Kalkinma
harcamalari
Lim ve Sek 28 Ulke Enflasyon, Para ARDL testi Yapilan analizlerden; diisiik enflasyon oranlarina sahip
(2015) (Yiiksek arzi, Mal ve iilkelerde enflasyon oranlarini uzun dénemde GSMH ve
enflasyona hizmetler ithalat, mal ve hizmet ithalati etkilerken, yiliksek enflasyon
sahip 14 iilke ve.  GSYH artis1 ve oranlarina sahip olan iilkelerde sadece uzun doénemde
diisiik Kamu harcamalari kamu harcamalari, para arzi ve GSMH’deki artig
enflasyona etkilemektedir. Ayrica diisiik enflasyona sahip iilkelerde
sahip 14 iilke) kisa donemde ithal girdi, para arzi ve GSMH’deki
(1970-2011) artiglarin enflasyonu pozitif etkileyecegi sonucu elde
edilmistir.
Yeevd. (2016) Malezya Enflasyon, Ithalat, ADF, Yazarlarin ¢aligmadan elde ettikleri sonuglara gore, ihracat
(1975-2013) Ihracat, Doviz  Egbiitiinlesme ile enflasyon arasinda negatif bir iliski bulunurken, ihracat
kuru, Dogrudan testi, OLS ile ithalat ve doviz kuru arasinda pozitif bir iliski
yabanci yatirimlar bulunmaktadir.
Munepapa ve Namibya Enflasyon, ithalat, ADF, Aragtirmanin sonuglarina gore, Namibya’da GSYH, para
Sheefeni (1991:1-2013:4) GSYH, M2 Para Esbiitiinlesme arzt ve doviz kurunda meydana gelen %]1°lik artis
(2017) arz1, Kredi faizi ve  testi ve ECM enflasyonu sirasiyla %7,01, %1,68, %0,86 oraninda
Doéviz kuru artirmaktadir. ithalatta meydana gelen %1’lik artis
enflasyonu %0,16 diisiirmektedir. Kredi faiz oranlarindaki
%1°lik diisiis enflasyonu %1,88 artirmaktadir.
Sahoo ve Sethi  Hindistan Enflasyon, Esbiitiinlesme Yapilan analizler ile incelenen donemde Hindistan’da,
(2018) (1975-2017) Dogrudan yabanci testi, VAR, VDA, ihracattan enflasyona dogru ve enflasyondan ithalata
yatirim,  Ithalat, IRF ve Granger dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
Ihracat Nedensellik testi Ayrica yabanci yatirimlar ile ihracat arasinda ¢ift yonlii bir

nedensellik iligkisi bulgusuna ulagilmstir.

Ulfa ve Abbas
(2018)

Endonezya
(1990-2016)

Enflasyon, Ithalat,
Thracat

Multiple  Linear
Regression

Analysis

Calismada yapilan analizlerden elde edilen sonuglara gore,
incelenen donemde Endonezya’da ithalatin enflasyon
iizerinde dnemli ve olumlu bir etkiye sahip oldugu ancak
ihracatin enflasyonu etkilemedigi bulgusu elde edilmigtir.

Oksiizler Tiirkiye Enflasyon, Dis ADF, Regresyon Calismadan elde edilen bulgulara gore, incelenen
(2019) (2014:1- ticaret, Issizlik. analizi (EKK), donemde Tirkiye’de ihracat ve ithalat ile enflasyon
2019:12) Granger arasinda  herhangi  bir  nedensellik iligkisine

Nedensellik testi rastlanmamustir.
Gedik (2020)  Tirkiye Enflasyon, Ihracat, Johansen Calisgmada yapilan analizler sonucunda degiskenler
(2008-2016) ithalat. esbiitiinlesme ve arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmistir.
Granger Nedensellik testi sonucunda ise enflasyon ile ihracat

Nedensellik testi.

arasinda iki yonli bir nedensellik tespit edilirken,
ithalattan enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik s6z
konusudur.  Yani ithalatin = artmasi  enflasyonu
artirmaktadir. Enflasyon ise ihracati artirirken, ihracatin
artmasi da enflasyonu artirmaktadir.

Oksak ve
Ozen
(2020)

Tiirkiye
(1974-2017)

Tasarruflar ve
Enflasyon

ARDL ve
Nedensellik Testi

Yapilan analizler sonucunda, tasarruflar ve enflasyon
arasinda hem uzun doénemde hem de kisa donemde
istatistiki olarak anlamli bir iliski tespit edilmistir. Kisa
donemde enflasyondaki artig tasarruflart artirirken, uzun
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donemde enflasyon artis1 tasarruflari azaltmaktadir.
Ayrica yapilan nedensellik analizleri sonucunda

tasarruflardan enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik
tespit edilmistir.

Durguti  vd. Bati Balkanlar Enflasyon, Panel veri analizi, Calismada yapilan analizlerden elde edilen bulgulara gore,
(2021) (Eski Ekonomik Sabit etkiler ve ekonomik biiyiime, yabanci dogrudan yatirimlar ve ithalat
Yugoslavya biiylime, Is¢i  Arellano- enflasyonu olumlu etkilerken, ihracat ve isci dovizleri
iilkeleri ve dovizleri, ithalat, Bover/Blundell- enflasyonu olumsuz etkilemektedir. Ayrica, yabanct
Arnavutluk) fhracat, Dogrudan Bond yaklagimi dogrudan yatirimlarin enflasyon iizerindeki etkisinin kisa
(2003-2019) yabanci yatirimlar. donemde anlamsiz oldugu ifade edilmistir.
Baylan vd. Tirkiye Enflasyon, Ihracat, ~ADF, VAR Yapilan analizlerden elde edilen bulgulara gore,
(2021) (1971-2019) ithalat Analizi ve degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmaktadir
Johansen ve seriler uzun donemde birlikte hareket etmektedirler.
Esbiitiinlesme Ihracat enflasyon iizerinde pozitif ve anlaml bir etkiye
testi. sahiptir. Ithalat ise enflasyon iizerinde negatif ve istatistiki
olarak anlaml1 bir etkiye sahiptir. Yani ihracat enflasyonu
artirirken, ithalat enflasyonu diigiirmektedir.
Unlii ve Tirkiye Enflasyon orani, ARDL Calismada kurulan model g¢ergevesinde yapilan analizler
Kabak (1979:C1- Milli  gelir, Faiz sonucunda, enflasyon degiskenini agiklayan degiskenlerin
(2022) 2019:C4) orani, Para arz1 uzun donem katsayilar1 genel olarak anlamli bulunmustur.
Buna gore, milli gelirdeki %1 ’lik artis enflasyonu yaklasik
%0,25, kisa donem faiz oranindaki %1°lik artis enflasyonu
yaklasik %0,69 oraninda artirmaktadir.
Ujkani ve 40 Ulke Enflasyon, Para OLS, FE ve RE Analizlerden elde edilen bulgular, para arzimnin artirildig:
Gara (19 Avrupa, 6 arzi, Ekonomik ilkelerde enflasyon oranlarmin artacagina isaret
(2023) Latin Amerika, biiyiime, Thracat etmektedir. Yani para arzinin enflasyon iizerinde pozitif
2 Bati Balkan, ve ithalat bir etkisi bulunmaktadir.
10 Asya ve 2
Afrika iilkesi)
(2012-2023)
Gezer Tiirkiye Enflasyon, ARDL Calismadan elde edilen ampirik bulgulara gore,
(2024) (2006-2023) Politika faizi, enflasyonu etkileyen en 6nemli faktoriin kisa ve uzun
Doviz kuru, Petrol donemde doviz kurundaki yiizde degisim ve daha sonra
fiyatlar1, Ithalat, ithalat ve sanayi iiretim endeksinin oldugu sonucuna
Sanayi iretim vartlmistir. Petrol fiyatlarinin ise enflasyonu etkilemedigi
endeksi. bulgusu elde edilmistir.
Seker Tiirkiye Enflasyon, Faiz, ADF, PP, Toda- Analiz sonuglarina gore, ihracat ile enflasyon arasinda
(2025) (2006:Q1- Ihracat, Altm, Yamamato herhangi bir nedensellik bulunmazken, enflasyon ile d6viz
2018:Q2) Dolar (Doviz  Nedensellik testi  kuru arasinda iki yonlii, enflasyon ile altin fiyatlari
kuru) ve ARDL arasinda tek yonli bir nedensellik bulunmaktadir.
Enflasyon ve faiz arasinda ise zayif ama anlamsiz bir iligki
bulunmaktadir. Ayrica, uzun doénemde; faiz oranlari
enflasyon iizerinde sinirl1 ve negatif etkiye sahiptir. [hracat
belirgin bir etkiye sahip degildir. Altin fiyatlarinin artmasi
enflasyonu diisme yoniinde etkilemektedir. Doviz kuru
yiikkselmeleri  ise  enflasyonu  artirma  yoniinde
etkilemektedir.
AMPIRIK ANALIZ

Veri Seti ve Model

Bu calismada Tirkiye’de secilmis bazi gostergelerin enflasyona etkisi esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile
arastirilmaya calisilmistir. Calismada kullanilan; enflasyon orani, tiiketim harcamalari, kisi bast GSYH, ithalat,
ihracat ve tasarruf miktarma iliskin veriler 1960-2023 donemini kapsamaktadir ve Diinya Bankasi (WB) veri
tabanindan elde edilmistir. Tablo 3’de degiskenlere iligkin agiklamalar yer almaktadir.

Tablo 3: Kullanilan Degiskenler ve Degiskenlere Iliskin Agiklamalar

Simgesi Aciklama Dénem

LNINF- Logaritmik Enflasyon Orani Yillik, Ortalama (%) 1960-2023
LNCE- Logaritmik Tiiketim Harcamalari Yillik, Toplam (Cari ABD $) 1960-2023
LNGDP- Logaritmik Kisi Bast GSYH Yillik, Toplam (Cari ABD $) 1960-2023
LNSAV- Logaritmik Tasarruf Miktar1 Yillik, Toplam (Cari ABD $) 1960-2023
LNX- Logaritmik Thracat Miktar Yillik, Toplam (Cari ABD $) 1960-2023
LNM- Logaritmik ithalat Miktar Yillik, Toplam (Cari ABD §) 1960-2023

Kaynak: WB, 2025

Degiskenlere iligkin tahminler yapilmadan once degiskenlerin logaritmasi alinarak tam logaritmik model
olusturulmustur. Logaritmas1 alinan degiskenler ile olusturulan model denklem (1)’de oldugu gibidir.
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Model: LNINF= fo+B1LNCE+B:LNGDP+BsLNSAV; +BsLNXi+ SsLNM; +U (1)

Modelde; fo sabit katsayiy1 ifade ederken U, hata terimini ifade etmektedir. Modelin bagimli degiskeni enflasyon
orani LNINFile belirtilirken; LNCE; tiiketim harcamalarini, LNGDP: kisi bast GSYH’yi, LNSAV; tasarruf miktarini,
LNX; ihracat miktarini ve LNM;ithalat miktarini belirtmektedir.

YONTEM

Tiirkiye’de enflasyon oranina etki eden degiskenlere yonelik yapilan bu calismada VAR modelli Johansen
Esbiitiinlesme (Johansen, 1988) analizi uygulanmaktadir. Bu cergevede ilk olarak degiskenlerin duraganligini test
etmek amaciyla Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi yapilmistir. ADF testi, bir zaman serisinin duragan
olup olmadigini belirlemek i¢in kullanilan en yaygin birim kok testlerinden biridir. Test, temel olarak Dickey-Fuller
(DF) testinin genisletilmis bir halidir. ADF testinin hipotezleri; Ho hipotezi: seride birim kdk vardir, yani seri duragan
degildir iken, Hi hipotezi: seride birim kok yoktur, yani seri duragandir seklindedir (Dickey ve Fuller, 1981: 1057-
1072).

Birim kok testlerinin ardindan uygulanacak VAR (Vector Autoregression) modelinin se¢ilebilmesi ve uygun gecikme
sayisinin belirlenebilmesi i¢cin Ng-Perron (2001) testi uygulanmistir. Ng-Perron (2001) testi literatiirdeki diger
testlerden daha biiyiik boyut bozulmalarina karsi ¢ok daha giiglii bir sonug elde etmektedir. VAR modeli, kullanilan
gecikme uzunluguna duyarli oldugundan egbiitiinlesme analizine gegmeden Once bu testin yapilmasi gerekmektedir.
Ayrica, segilen VAR modellerinin giivenilirliginin degerlendirilmesi i¢in otokorelasyon (Breusch, 1978), degisen
varyans (Breusch ve Pagan, 1979) ve parametrik istikrar testlerinin (AR testi) de yapilmasi 6nem tagimaktadir.

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkisinin arastirilmasi Johansen Esbiitiinlesme (Johansen, 1988) testi
yardimiyla yapilmaktadir. Bu test, seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkisini saptamak i¢in en yiiksek 6z deger (Max-
eigenvalue) ve iz test istatistiklerinin karsilastirilmasiyla yapilmaktadir. Testin Ho hipotezi, “esbiitiinlesme yoktur”
ifadesini icermektedir. Istatistiklerin kritik degerlerden yiiksek olmasi durumunda Ho hipotezinin reddedilecegini
gostererek seriler arasinda uzun dénemli bir iligkinin oldugunu ortaya koymaktadir (Sandalcilar, 2012: 281).

Degiskenlerin katsayilart FMOLS yontemi (Hansen, 1992) ile test edilmektedir. FMOLS tahmin prosediirii tek bir
esbiitiinlesik vektoriin oldugunu varsaymaktadir (Hansen, 1992). FMOLS tahmincisi, esbiitiinlesik denklem ve
stokastik soklar arasindaki uzun dénem korelasyonun neden oldugu tahmin problemlerinden kaginmak igin yar1
parametrik bir diizeltme yontemi kullanmaktadir (Berke, 2012: 251). Boylece, standart sabit etkili tahmincilerdeki
otokorelasyon, degisen varyans gibi sorunlardan kaynaklanan sapmalari diizeltmektedir (K6k vd., 2010: 8).

Son olarak ise VEC Granger nedensellik testi yapilmaktadir. Esbiitiinlesme analizi, degiskenler arasinda uzun
donemli iligkiyi ortaya koymakla birlikte degiskenler arasindaki nedensellik ve yonii hakkinda bilgi vermemektedir
(Lebe, 2016: 188). Engle ve Granger (1987), degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iligkisinin
varliginda, degiskenler arasinda en azindan tek yonlii bir nedensellik iligkisinin bulundugunu ve bu iligkinin y&niiniin
hata diizeltme modeline (VEC) dayali nedensellik testi ile tespit edilebilecegini ifade etmislerdir. VEC nedensellik
analizi ile uzun dénemde aralarinda esbiitiinlesme iliskisi bulunan degiskenler arasindaki nedenselligin yonii, hem
uzun dénem i¢in hem de kisa donem igin ayr1 ayr tespit edilebilmektedir (Petek ve Celik, 2017: 74). Degiskenler
arasinda nedensellik oldugundan s6z edebilmek i¢in VEC nedensellik analizi sonuglarindan biri olan hata diizeltme
terimi katsayisinin negatif isaretli ve olasilik degerinin de anlamli olmasi gerekmektedir (Turan, 2018: 205).
Calismada elde edilen bulgular uygulama kisminda rapor edilmektedir.

Uygulama

Bir ¢ok iktisadi zaman serisi duragan siirece sahip olmadiklarindan belli bir zaman siirecinde stokastik olarak degisen
trend etrafinda dagilirlar (Uzgoren ve Uzgdren, 2005: 5). Dolayisiyla analizlere baslamadan once ilk olarak
degiskenlerin duragan olup olmadiklarmin belirlenmesi amaciyla ADF (Dickey-Fuller, 1981) birim kok testi
yapilmistir. Bu testte kurulan sifir hipotezi test edilmektedir. Sifir hipotezi (Ho), serinin duragan olmadigini ya da
birim kok igerdigini ifade eder. Seriler birim kok igermiyorsa duragan, birim kok igeriyor ise duragan degildir.
Degiskenlere iliskin ADF birim kok testi sonuglar1 Tablo 4°te yer almaktadir.

Tablo 4: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler _ Seviye _ _ _ Birinci Farklar. _ _

Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitli Sabitli ve Trendli
LNINE -2.005294 -1.992054 -8.797266 -8.734316
(0.2839) (0.5942) (0.0000) (0.0000)
LNCE -1.459133 -1.690766 -6.959527 -7.043796
(0.5477) (0.7439) (0.0000) (0.0000)
LNGDP -1.949191 -1.745541 -8.174540 -8.209409
(0.3082) (0.7190) (0.0000) (0.0000)
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LNSAY -1.002007 -2.967330 -9.513384 -9.489240
(0.7476) (0.1495) (0.0000) (0.0000)

LNX -1.730775 -1.910610 -8.232111 -8.296164
(0.4111) (0.6373) (0.0000) (0.0000)

LNM -1.872256 -2.182078 -7.865808 -7.941084
(0.3431) (0.4909) (0.0000) (0.0000)

Not: Parantez i¢i prob istatistiklerini gostermektedir.

Analizlerde sabit ve sabitli trendli modeller kullanilarak testler ger¢eklestirilmis, serilerin duragan olmadigi ve birim
kok icerdigi bulgusuna ulasilmis, tiim degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri
gozlemlenmistir. Biitiin serilerin birinci derece farkinda duragan hale gelmesi durumu serilerin birinci (1(1)) derece
entegre oldugunu gostermektedir. Tiim degiskenlerin I(1) olmasi degiskenler arasinda olasi bir esbiitiinlesme
iliskisinin testini gerekli kilmaktadir (Ozcan ve Ar1, 2013: 111).

Gecikme uzunlugu, zaman serisi analizlerinde ¢ok 6nemli bir parametredir. Gecikme uzunlugunun dogru sec¢imi
modelin dogru calismasim1 ve analizlerin giivenilirligini artirmaktadir. VAR modeli de kullanilan gecikme
uzunluguna duyarhdir ve kullanilan gecikme siiresine yiiksek derecede hassasiyet géstermektedir. Bu nedenle
Johansen Egsbiitiinlesme (Johansen, 1988) analizine gegmeden 6nce, uygun gecikme uzunlugunun (Ng-Perron, 2001)
belirlenmesi ve buna goére VAR modelinin tahmin edilmesi gerekmektedir. Uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi amaciyla ¢esitli bilgi kriterleri kullanilmaktadir. Bunlardan en yaygin olanlari; Ayrik Modifiye Edilmis
LR testi istatistigi (LR), Son Tahmin Hatas1 Kriteri (FPE), Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)
ve Hann-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) olarak siralanmaktadir (Gabagli, 2020: 58). Uygun gecikme uzunlugunun segimi
icin yapilan test sonuglar1 Tablo 5’de yer almaktadir.

Tablo 5: VAR Modeli Uygun Gecikme Uzunlugu Se¢imi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -212.8315 NA 5.93e-05 7.294384 7.503819 7.376306
1 -197.1259 27.74664 0.000117 7.970863 9.436904 8.544312
2 -89.50022 168.6135 1.12e-05 5.583341 8.305989 6.648318
3 39.68371 176.5514* 5.49e-07* 2.477210* 6.456464* 4.033715*

*Kriter tarafindan segilen uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir. FPE: Final prediction error, AIC: Akaike information criterion, SC:
Schwarz information criterion, HQ: Hannan-Quinn information criterion.

Tablo 5’deki test sonuglarina gore uygun gecikme uzunlugunun tiim kriterlerde ii¢c oldugu gézlenmektedir. Secilen
uygun gecikme uzunlugu ile degisen varyans, otokorelasyon ve parametrik istikrar sorununun g¢ikmamasi
gerekmektedir. Dolayisiyla, elde edilen VAR modellerinin giivenilirliginin degerlendirilmesi i¢in otokorelasyon
(Breusch, 1978), degisen varyans (Breusch ve Pagan, 1979) ve parametrik testlerinin de yapilmasi 6nem tagimaktadir.
Tablo 6’da tahmin edilen VAR modelinin yapisal olarak gecerliligini degerlendirmek amaciyla uygulanan LM
otokorelasyon (Breusch, 1978) testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 6: LM Otokorelasyon Testi (U¢ Gecikme) Sonuglari

Gecikme LM lstatistigi Prob
1 173.9005 0.0000
2 50.13527 0.0590
3 26.74849 0.8687

Tablo 6’daki sonuglara gore, tahmin edilen VAR modelinin yapisal gegerliligine iligkin ii¢ gecikme uzunlugunda
otokorelasyona iligkin herhangi bir probleme rastlanmamustir.

VAR analizine iliskin hata terimlerinin sabit varyansl olup olmadigin test etmek icin yapilan degisen varyans
(Breusch ve Pagan, 1979) testi sonuglar1 Tablo 7°de yer almaktadir.
Tablo 7: Degisen Varyans Testi Sonuglari

Ki-kare df Prob.
509.2956 504 0.4258

Tablo 7°deki degisen varyans (Breusch ve Pagan, 1979) testi sonuglarina gére, modelde degisen varyans sorununa
rastlanmadigi anlasilmaktadir.

Sekil 1’de elde edilen VAR modellerinin giivenilirliginin degerlendirilmesi i¢in yapilmasi gereken son test olan
parametrik istikrar testi (AR testi) sonuglar yer almaktadir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil: Parametrik Istikrar Testi

Sekil 1’de gosterilen AR karakteristik polinomun ters kokleri, birim ¢emberin iginde konumlanmaktadir. AR
koklerinin tamaminin birim ¢emberin disinda yer almamasi, kurulan VAR modelinin duraganlik kosulunu sagladigini
gostermektedir.

Degiskenler arasindaki uzun donemli iligki, Johansen (1988) tarafindan gelistirilen Johansen esbiitiinlesme testi ile
analiz edilmektedir. Bu test, seriler arasindaki egbiitiinlesme iliskisini saptamak i¢in en yiiksek 6z deger (Max-
eigenvalue) ve iz test istatistiklerinin karsilagtirilmasiyla yapilmaktadir. Yapilan Johansen egbiitiinleme (1988) testi
sonuglart Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8: Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

_ Trace (iz) Kritik Max-gigenvalue Kritik Deger
Rank=r istatistigi Deger (%5) Prob. (Mak-07z) istatistigi (%5) Prob.
r==0* 216.7850 95.75366 0.0000 141.7880 40.07757 0.0001
r<=1* 74.99697 69.81889 0.0182 42.99995 33.87687 0.0031
r<=2 31.99702 47.85613 0.6123 14.35750 27.58434 0.7972
r<=3 17.63952 29.79707 0.5928 10.42732 21.13162 0.7039
r<=4 7.212200 15.49471 0.5531 5.666903 14.26460 0.6563
r<=5 1.545297 3.841466 0.2138 1.545297 3.841466 0.2138

Tablo 8’deki test sonuglarina gére hem trace istatistiginin hem de max-eigenvalue istatistiginin kritik degerden biiyiik
olmasi1 Ho hipotezinin reddedildigini ve seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu gostermektedir. Ayrica P-
value degerlerinden de esbiitiinlesme iligkisinin oldugu sonucuna ulasilabilmektedir. Esbiitiinlesme testinden sonra
bu iligkinin katsayilarini tahmin etmek igin FMOLS yontemi kullanilmistir. Yapilan tahminler sonucunda elde edilen
bulgular Tablo 9’da sunulmaktadir.

Tablo 9: FMOLS Esbiitiinlesme Katsayr Tahmincisi Sonuglari

LNINF LNCE LNGDP LNM LNX LNSAV
1000000 1.007857 -0.301653 -0.205632 0.051612 -1.196863
: (0.0715) (0.0032) (0.0855) (0.6920) (0.0519)

Tablo 9’daki FMOLS katsay1 tahmin sonuglarina gore;

v’ Tiiketim harcamalarindaki %’ 1lik artis enflasyonu %1,007 arttirmaktadir. Talep kanununa gore, talebi artan mal
ve hizmetlerin fiyatlar1 yiikselir. Tiiketime yonelik mal ve hizmetler talebinin artmasi fiyatlar genel diizeyini
yiikseltici etki yapacaktir. Nitekim kamu ve 6zel kesim tarafindan gerceklestirilen harcamalar mal ve hizmetlere
olan talebi artirarak enflasyonun yiikselmesine neden olmaktadir. Bashir vd (2011), Kazi ve Munshi (2012),
Farooq vd (2014), Lim ve Sek (2015)’in yapmis olduklari caligmalardan elde ettikleri kamu/hiikiimet
harcamalarmin enflasyonu pozitif etkiledigi sonucu, bu caligmada elde edilen tiiketim harcamalarinin enflasyonu
artirdig1 sonucunu desteklemektedir.

v Kisi bast GSYH’deki %]1°lik artis enflasyonu %0,30 azaltmaktadir. Elde edilen bu sonug beklentilerin ve genel
literatiiriin tam tersi ¢ikmustir. Gelir artiglar1 beraberinde harcama artiglarini da getirecektir ve harcamanin artmasi
enflasyonun artmasina sebep olacaktir. Literatiirde Bashir vd (2011), Kazi ve Munshi (2012), Farooq vd (2014),
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Lim ve Sek (2015), Munepapa ve Sheefeni (2017)’nin yaptiklari ¢alismalarda, GSYH’de meydana gelen artislarin
enflasyon lizerinde pozitif etkiler olusturdugu sonuglar1 elde edilmistir. Bu ¢alismanin sonuglari ise belirtilen
caligsmalarin sonuglariin tam tersi ¢ikmis ve desteklememektedir.

v’ Ithalattaki %1°lik artis enflasyonu %0,20 azaltmaktadir. Bu iliskide beklenti ithalatin enflasyonu artiracag
yoniinde iken sonug¢ negatif iliski ¢ikmigtir. Bu durum, Tiirkiye’nin ithalati i¢ fiyatlardan daha diisiik diizeyde
gerceklestirdigi, tiretimde kullanilan ara mallarim diisiik fiyatlardan ithal ettigi ve iiretimi daha ucuza sagladigi
tezi ile aciklanabilir. Literatiirde; Dexter vd. (2005), Ulfa ve Abbas (2018), Munepapa ve Sheefeni (2017) ve
Baylan vd. (2021)’nin yaptiklar1 ¢alismalardan elde ettikleri sonuglar bizim elde ettigimiz, ithalatin artmasi
enflasyonu negatif etkilemektedir sonucunu desteklemektedir. Ancak literatiirde ithalatin enflasyonu pozitif
etkiledigi sonucunu elde eden ¢aligmalar cogunluktadir. Khan ve Gill (2010), Ulke ve Ergun (2011), Bashir vd.
(2011), Kazi ve Munshi (2012), Mukit ve Shafiullah (2014), Farooq vd. (2014), Lim ve Sek (2015), Ulfa ve Abbas
(2018), Durguti vd. (2021)’nin ¢aligmalarindan elde ettikleri ithalatin enflasyonu pozitif etkiledigi sonucu bu
calismada elde edilen sonucu desteklememektedir.

v Thracatin enflasyon iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir. Ihracat enflasyon iliskisinde beklenti, ihracatin
enflasyon {izerinde negatif etkisi olacagi yoniinde iken herhangi bir yonde etki ¢ikmamaistir. Literatiirde yer alan
calismalardan Ulfa ve Abbas (2018), Oksiizler (2019) ve Seker (2025)’in ¢alismalarindan elde ettikleri sonuglar
bu ¢aligmanin sonucu desteklerken; Gedik (2020), Baylan vd. (2021)’nin ¢alismalarindan elde ettikleri ihracatin
enflasyonu pozitif etkiledigi sonuglari ile Dexter vd. (2005), Kazi ve Munshi (2012), Mukit ve Shafiullah (2014),
Yee vd. (2016), Durguti vd. (2021)’nin elde ettikleri ihracatin enflasyonu negatif etkiledigi sonucu bu ¢alismanin
sonuglarimi desteklememektedir.

v' Tasarruf oranindaki %1’lik artig ise enflasyonu %1,19 azaltmaktadir. Literatiirde enflasyon ve tasarruflar
arasindaki iliskiyi arastiran az sayidaki ¢aligsmalardan olan Oksak ve Ozen (2020)’in ¢aligmalarindan elde ettikleri
tasarruflardaki artigin enflasyonu diislirdiigii sonucu bu ¢aligmanin sonuglarii desteklemektedir.

Kisaca kisi bagt GSYH, ithalat ve tasarruflar enflasyon {izerinde negatif etki yaparken, yani enflasyonu azaltirken,
tilketim harcamalar1 enflasyonu arttirmaktadir. Thracat ise enflasyon {izerinde herhangi bir etki gdstermemektedir.

Son olarak degiskenler arasinda herhangi nedenselligin olup olmadigini ve varsa yoniinii belirlemek amaciyla VEC
Granger nedensellik testi uygulanmistir. Yapilan test sonucunda uzun ve kisa dénem igin elde edilen sonuglar Tablo
10 ve Tablo 11°de sunulmaktadir.

Tablo 10: VEC Granger Nedensellik Testi (Kisa Dénem) Sonuglari

Bagimh Degisken: D(LNINF) Ki-kare Prob.
D(LNCE) 4.949347 0.1755
D(LNGDP) 2.719385 0.4369
D(LNSAV) 1.487027 0.6853

D(LNX) 22.18425 0.0001

D(LNM) 21.53402 0.0001

Tablo 10’a gore, kisa donemde enflasyondan ithalat ve ihracata dogru bir nedensellik tespit edilirken, tiiketim
harcamalari, kisi bast GSYH ve tasarruf orani ile herhangi bir nedensellik iligkisine rastlanmamustir.

Tablo 11: VEC Granger Nedensellik Testi (Uzun Dénem) Sonuglari

D(LNINF) D(LNCE) D(LNGDP) D(LNSAV) D(LNX) D(LNM)
CoinEal 0.130254 -0.017506 0.011755 -0.012135 0.057861 -0.081901
q (3.80233) (-1.46649) (0.69275) (-0.79265) (4.56214) (-1.04734)

Tablo 11°e gore, uzun donemde enflasyon oranindan ihracata dogru bir nedensellik bulunurken, tiiketim harcamalari,
kisi bast GSYH, ithalat ve tasarruf ile herhangi bir nedensellik iligkisi bulunmamaktadir.

SONUC

Sonuglar itibariyle ekonominin diger parametrelerini de etkileyerek ekonomik istikrarsizliga ve belirsizlige neden
olan enflasyon, 6zellikle gelismekte olan iilkelerin en énemli problemlerinden biridir. Enflasyon tilkelerin ortak
problemi olarak goriilmekle birlikte her iilkede farkli nedenlerden kaynakli olarak ortaya gikabilmektedir. Literatiir
incelendiginde pek ¢ok iilke ve iilke gruplari agisindan ¢ok farkli degiskenler kullanilarak enflasyonu etkileyen
faktorlerin belirlenmesine ¢alisildigr goriilmektedir. Gelismekte olan bir iilke olarak Tiirkiye de uzun yillar yiiksek
enflasyon oranlari ile miicadele etmistir. Literatiirde enflasyon konusunda Tiirkiye ilizerine yapilan ¢alismalarda da
farkli degiskenler kullanilarak farkli yontemler ile analiz edildigi goriilmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye’de 1960-
2023 doneminde secilmis baz1 makroekonomik gostergelerin enflasyon iizerine olan etkilerinin analiz edilmesi
amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda kisi basi GSYH, tiiketim harcamalari, yurtigi tasarruflar, ihracat ve ithalatin
enflasyon ile olan iligkisi esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile analiz edilmistir. Yapilan tahminler sonucunda elde
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edilen bulgular degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olduguna isaret etmektedir. FMOLS Kkatsayi
tahminlerine gore;

v" Tiiketim harcamalarindaki %’ 1lik artis enflasyonu %1,007 arttirmaktadir.
v' Kisi bast GSYHdeki %1°lik artis enflasyonu %0,30 azaltmaktadir.

v’ lIthalattaki %1°lik artis enflasyonu %0,20 azaltmaktadir.

v’ Thracatin enflasyon iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

v" Tasarruf oranindaki %1°lik artis ise enflasyonu %1,19 azaltmaktadir.

Kisaca kisi bagt GSYH, ithalat ve tasarruflar enflasyon izerinde negatif etki yaparken, yani enflasyonu azaltirken,
tiikketim harcamalar1 enflasyonu arttirmaktadir. fhracatin ise enflasyon iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
Ayrica, kisa donemde enflasyondan ithalat ve ihracata dogru bir nedensellik varken; uzun dénemde enflasyon
oranindan ihracata dogru bir nedensellik bulunmaktadir. Enflasyonun diger degiskenlerle uzun ve kisa donemde her
hangi bir nedenselligi bulunmamaktadir. Buna gore Tiirkiye’de yiiksek oranli enflasyon oranlarma ve fiyat
istikrarsizliklarina maruz kalmamak ve makul bir enflasyon seviyesini yakalamak i¢in; artan GSYH ile birlikte
tilketim harcamalarinin kisilmasi, tasarruf oranlarinin artirilmasinin tesvik edilmesi, ihracatin artirilmasi, ihtiyag
duyulan ara ve tiiketim mallarinin diisiik fiyattan ithalatinin saglanarak iiretim maliyetlerinin diisiiriilmesi faydali
olacaktir.
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