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Tiirkiye’de Ithalat Fiyat Geciskenligi*
Import Price Pass-Through In Turkey

OZET

Tiirkiye ekonomisinin genelinde ve ozellikle imalat sanayinde ithalat fiyat hareketleri, yurt igi
fiyatlar1 kisa donemde biiyiik 6l¢iide etkileyebilmektedir. Bu nedenle ithalat fiyatlarindan enflasyona
gecis etkisini inceleyen caligmalar para politikasi uygulamalari igin 6nem arz etmektedir. Ulusal ve
uluslararasi iktisat yazini incelendiginde doviz kurundan enflasyona gecis etkisini arastiran ¢ok
sayida ¢aligmanin oldugu, ancak ithalat fiyatlarindan enflasyona gegis etkisini arastiran ¢aligmalarin
kisith oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bu ¢aligmada, Tiirkiye’de fiyatlar genel diizeyine yansiyan
geciskenlik etkisi, ithalat fiyat endeksinden yola ¢ikilarak yapisal vektor otoregresyon (SVAR)
analizi ile aragtirllmaktadir. Caligma, Ocak 2013-Ekim 2022 doénemini kapsamaktadir. Etki tepki
fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi bulgularina gore ithalat birim deger endeksinde meydana gelen
bir standart sapma yapisal sok karsisinda (i) doviz kuru artig yoniinde tepki vermekte ve ¢ikti agiginin
biiylimesine yol agmaktadir, (ii) iiretici ve tiiketici fiyat endeksleri yiikselmektedir, (iii) ithalat
fiyatlariin iretici fiyatlan iizerindeki gecis etkisi, tiiketici fiyatlar iizerindeki gecis etkisinden
biyiiktiir, (iv) Doviz kurunun yurt ici fiyatlara gecis etkisi, ithalat birim deger endeksinin gegis
etkisine gore yliksektir. Elde edilen bulgular, Tiirkiye 6zelinde ithalat bagimliligindan kurtulmanin
ve ihracat potansiyelini gelistirebilmenin ve genisletebilmenin 6nemini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: ithalat fiyatlar, doviz kuru, enflasyon, gecis etkisi, SVAR.

ABSTRACT

Throughout the Turkish economy and especially in the manufacturing industry, import price
movements can greatly affect domestic prices in the short term. For this reason, studies examining
the pass-through effect from import prices to inflation are important for monetary policy applications.
When the national and international economics literature is examined, it is noteworthy that there are
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many studies investigating the pass-through effect from exchange rate to inflation, but studies
investigating the pass-through effect from import prices to inflation are limited. In this study, the
pass-through effect on the general price level in Turkey is investigated by structural vector
autoregression (SVAR) analysis based on the import price index. The study covers the period from
January 2013 to October 2022. According to the impulse response functions and variance
decomposition findings, a standard deviation in the import unit value index (i) reacts to the structural
shock by increasing the exchange rate and causes the output gap to grow.(ii) Producer and consumer
price indices are rising. However (iii) the pass-through effect of import prices on producer prices is
greater than the pass-through effect on consumer prices.(iv) The pass-through effect of the exchange
rate on domestic prices is higher than the pass-through effect of the import unit value index. The
findings reveal the importance of getting rid of import dependency and developing and expanding
the export potential in Turkey.

Keywords: Import prices, exchange rate, inflation, pass-through effect, SVAR.
GIRIS

Doviz kurlarinin ve ithalat fiyatlarinin, yurt i¢i enflasyonu ne o6lgiide etkiledigi para politikast i¢in biiylik 6nem
tagimaktadir. Taylor (2000), bir politika araci olarak parasal istikrar ile parasal etkinlik arasindaki tamamlayiciliga
dikkat ¢ekerek, geciskenlik diizeyi bir {ilkenin parasal istikrarina bagli oldugu durumda, daha istikrarli bir enflasyon
déneminde, para politikasinin da daha etkin bir politika araci haline gelecegini vurgulamaktadir. McCarthy (2007),
Ingiliz Bankas1’nin enflasyon raporuna isaret ederek, doviz kurlarmin ve ithalat fiyatlarinin, Para Politikas1 Komitesi
goriismelerinde yatirim tahminlerinde dikkate alinan temel hususlar oldugunu ifade etmektedir. Monacelli (2005),
calismasinda ithalat fiyatlar1 gegis etkisinin eksik kaldig1 bir ekonomide enflasyon ile ¢ikti agiginin istikrar1 arasinda
ortaya ¢ikacak bir dengesizligin, politika tasarimini olumsuz yonde etkileyecegini gostermektedir.
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Iktisat yazininda fiyat gegiskenligi ile ilgili calismalarin biiyiik béliimiinde déviz kurunun yurt igi fiyatlara gegis
etkisi incelenmektedir (Leigh ve Rossi, 2002; McCarthy, 2007; Kara ve Ogiing, 2012; Dedeoglu ve Kaya, 2015;
Emek vd., 2021). Ancak, Kara ve Ogiing’iin (2012) de ifade ettigi {izere, Tiirkiye gibi kiigiik ve agik bir ekonomide
doviz kurunun yurt igi fiyatlara gegis etkisi incelenirken yabanci para cinsinden ithalat fiyat geciskenligi oldukga
o6nem tagimaktadir. Fisher’in (1989) ifadeleriyle d6viz kuru gegiskenligi, doviz kurunda meydana gelen degismelerin
ithalat fiyatlarina yansimasi olgusudur. Fisher bu ¢aligmasinda, déviz kurundaki degisikliklerin ithalat fiyatlarindaki
degisikliklere yol actigini, ancak doviz kurunun gegis derecesinin ekonomilerin i¢ ve dis piyasa yapilarina ve doviz
kuru rejimine bagli oldugunu gdstermektedir.

* Bu ¢aligma IERFM2023 Kongresi’nde sunulan “Tiirkiye’de Fiyatlar Genel Diizeyine Yansiyan Gegiskenlik Etkisi” adli bildirinin gézden
gegirilmis ve diizenlenmis halidir.
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An ve Wang (2012)’a gore, doviz kurundaki hareketler iiretici ve tiiketici fiyatlarina (PPI ve CPI); (i) ithalatin
PPI’daki payma yansiyan ithal ara mallarinin fiyatlar1 kanaliyla, (ii) ithalatin CPI’daki payina yansiyan ithal tiikketim
mallan fiyatlarnn kanaliyla ve (iii) yurti¢inde iiretilen mallarin fiyatlar1 kanaliyla olmak iizere ii¢ kanaldan
iletilmektedir. Bu nedenle ithalat fiyatlarinin PPI ve CPI’ya gecisi; ithalatin PPI ve CPI i¢cindeki payina ve yurt iginde
iiretilen mallarin fiyatlarinin déviz kurundaki hareketlere verdigi tepkilere bagl olacaktir.

Doviz kurunun yurt ici fiyatlara gegisi hakkinda Leigh ve Rossi (2002), Tiirkiye gibi kiigiik acik bir ekonomide déviz
kurunun enflasyon (ve enflasyon beklentileri) {izerinde biiyiik etki yaratabilecegini ifade etmektedir. Bunun yaninda
Taylor (2000), enflasyonun diisiik oldugu bir ekonomide déviz kurunun fiyatlara gegis etkisinin diisiik olacagini ileri
siirmektedir. Dolayisiyla enflasyonun diisiik oldugu bir ekonomide ithalat fiyatlarindaki artislarin yurt ici fiyatlara
olan etkisi sinirli olmaktadir. Kardasz ve Stollery (2001) imalat sanayinden olusan genis bir 6rneklem iizerinden,
hem yurt icinde iiretilen hem de ithal edilen mal fiyatlarinin déviz kurundaki degisikliklere nasil tepki verdigini
incelemisler ve doviz kurundaki degigmelerin ithal mallarin marjinal maliyetlerini etkileyecegini ifade etmislerdir.

Do6viz kurunun az degiskenlik gosterdigi iilkelerde, kurun gecis etkisinin de diisiik olacagim ileri siiren ¢aligmalar da
mevcuttur (Devereux ve Engel, 2002; Liu ve Chen, 2017). Bu noktada ithalat ve ihracat talep ve arz esneklilerini 6n
plana ¢ikaran calismalardan bazilari (Menon, 1995; Campa ve Golberg, 2002), esnekligin yiiksek oldugu durumda
kurdaki degiskenligin yurt i¢i fiyatlara gecis etkisini azaltacagini ifade etmektedirler.

Iktisat yazininda yer alan séz konusu calismalar incelendiginde, gerek ulusal gerek uluslararasi yazinda agirlikli
olarak doviz kurunun ithalat fiyatlar1 ve yurt ici fiyatlar iizerindeki gecis etkisi incelenmektedir. Bu ¢alismada ise
iktisat yazininda yer alan diger caligsmalardan farkli olarak, ithalat fiyatlarinin yurt i¢i fiyatlara olan gecis etkisi
incelenmektedir. Bu yonde ele alinan ¢aligmalar oldukga sinirlidir. Buna gére, drnegin Kara ve Ogiing’iin (2012),
2002-2011 yillart arasinda doviz kurlan ile ithalat fiyatlarinin ¢ekirdek enflasyon {izerindeki gecis etkisini
inceledikleri ¢aligmanin bulgulan gegigkenligin %15 civarinda oldugunu gostermektedir. Her iki degiskenin gegis
etkisinin olduk¢a yakin oranda olmasi, ithalat fiyatlarindaki artigin yurt i¢i fiyatlar lizerindeki etkisinin dnemine isaret
etmektedir. Nitekim Tiirkiye’de 2022 yili Ocak ay1 itibartyla tiim sektorler icinde imalat sektoriiniin ithal girdi pay1
%74 olarak gerceklesmistir (TUIK, 2022). Bu oran, Tiirkiye’nin ithal girdilere bagimli oldugunun bir géstergesidir.
Dolayisiyla ithal girdi fiyatlarindaki yiikseliglerin tretici fiyatlar1 araciligiyla tiiketici fiyatlarina yansimasi
kacinilmaz olmaktadir. Bari’nin (2020) Tiirkiye’de doviz kuru ve ithalat fiyat geciskenligi konulu ¢alismasi, ithal
tilketim mallarinin ve tretimde kullanilan ithal girdilerin doviz kuru geciskenligini biiyiik Ol¢iide etkiledigini
gostermektedir. Bunun yaninda calisma, ithalat fiyatlarinin ekonomideki yapisal sorunlar nedeniyle, yurt igi
enflasyonu kagimilmaz olarak etkiledigini vurgulamaktadir. Benzer sekilde Emek vd.’nin (2021) yine Tiirkiye’yi ele
alan ¢aligmalarinda elde ettikleri bulgular, ithalat birim deger endeksindeki %1°lik artigin tiiketici fiyatlarinda %0,58
diizeyinde artisa yol agtigim gostermektedir. Kara ve Sarikaya (2021), 2006-2021 dénemini ele aldiklari ¢alismada
ithalat fiyatlarindan enflasyona gegisin zaman iginde zayifladigini ancak enflasyonun ithalat fiyatlarina olan
duyarliliginin kisa donemde azalsa da uzun dénemde gegiskenligin devam ettigini ifade etmektedirler.

Tiirkiye ekonomisi i¢in Ocak 2013-Ekim 2022 donemini kapsayan bu calismada, yapisal vektor otoregresyon
(SVAR) modeli kullanilarak, ithalat fiyatlarindaki degisimin yurt i¢i fiyatlar1 nasil etkiledigi sorusuna cevap
aranmaktadir. Bunun igin iktisat yazinindaki benzer ¢alismalardan farkli olarak, ithalat fiyatlarini yansitan ithalat
birim deger endeksi modele dahil edilmekte ve ABD dolarimin yaninda Euro ile yapilan islemlerin de etkisini
yansitmasi agisindan doviz kuru sepeti degiskeni kullanilmaktadir. Bundan baska, geciskenlik tahmini i¢in modelde
yer alan degiskenlere iktisat teorisine uygun kisitlar konularak politika degerlendirmesi yapilmaktadir.

Calisma dort boliimden olusmaktadir. Iktisat yaziminda yer alan calismalarin tamtildig1 giris boliimiiniin ardindan,
ikinci boliimde veri seti tamtilmakta ve ¢alismada kullanilan ekonometrik modelin yapis1 agiklanmaktadir. Ugiincii
bolimde SVAR modelinden elde edilen bulgular sunulmaktadir. Sonu¢ boliimiinde ise g¢alismanin bulgular:
degerlendirilmektedir.

AMPIRIK METODOLOJI

Calismada, Tirkiye ekonomisi i¢in Ocak 2013-Ekim 2022 doénemini kapsayan aylik verilerle caligilmaktadir.
Orneklem dénemi segilirken verilere erisim dikkate almmakta ve ithalat birim deger (fiyat) endeksine erisimin
baslangic ay1 esas alinmaktadir.

Veri Seti

Calismada SVAR yontemi kullanilarak tahmin edilen otoregresif model, bes i¢sel degiskenden olusmaktadir.
Modelde kullanilan degiskenler; ithalat birim deger endeksi (IMP), nominal ABD Dolari/TL ve nominal
Euro/TLsatig kurundan olusturulan déviz kuru sepeti (0.5* ABD Dolari+0.5*Euro) (EXCHg), imalat sanayi ¢ikti agigi

Journal Of Social, Humanities And Administrative Sciences ‘ 2023 9 (70) NOVEMBER @ [OE]E)
3898



mailto:journalofsocial.com

@ OO pefereed & Index & Open Access Journal ‘ journalofsocial.com ‘ 2023

(MAN_gap), iiretici fiyat endeksi (PPI) ve tiiketici fiyat endeksi (CPI)’dir. Degiskenler, iktisat yazininda konu ile
baglantili ¢caligmalar g6z 6niinde bulundurularak belirlenmistir.

IMP EXCH
.15 3.0
.10 - 2.5 4
.05 - 2.0 4
.00 1.5 -
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--10 T T T T T T T T T 0.5 T T T T T T T T T
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Sekil 1: Degiskenlere Ait Grafikler

Calismada kullanilan makroekonomik degiskenlerin 2013:01-2022:10 déneminde Tiirkiye ekonomisinde izledigi
seyir Sekil 1’de gosterilmektedir. Buna gore, ilgili donemde doviz kurunda genel olarak siirekli bir artig egilimi
vardir. Ithalat fiyatlarinda dzellikle 2018 yilindan itibaren fiyat artislaryla birlikte oynakligin arttig1 ve bunun da
doviz kurundaki hizli yiikselise paralel oldugu goriilmektedir. Ekonomide ilgili donemde ¢ikt1 agigindaki artis, firetici
ve tiiketici enflasyonunu olumsuz yonde etkilemistir. 2021 yilinin ii¢iincii ¢eyreginden itibaren tiim degiskenlerde
goriilen ciddi bozulma egilimi dikkat ¢cekmektedir.

Calismada modelde yer alan ithalat birim deger endeksi (IMP), ithalat fiyatlarinin bir 6lgiitiidiir. ithalat fiyatlarinda
meydana gelen artislarin tiretim maliyetleri kanalyla tiiketici fiyatlarim artig yoninde etkilemesi beklenmektedir
(McCarthy, 2007; Kara ve Ogiing, 2012; Dedeoglu ve Kaya, 2015; Helmy vd., 2018, Bari, 2020).

Doviz kuru sepeti (EXCHg), Dedeoglu ve Kaya’dan (2015) hareketle nominal ABD Dolar1 ve nominal Euro satig
kurunun agirlikli ortalamasi ile hesaplanmistir. Kur sepetinde meydana gelecek artislarin tiiketici fiyatlarini artig
yoniinde etkilemesi beklenmektedir.

Cikt1 a¢181 (MAN_gap),Hodrick-Prescott filtresi kullanilarak imalat sanayi endeksinden hesaplanmaktadir. MAN_gap
degiskeni yurt ici talep kosullarini (toplulastirilmig talebi) temsil eden bir degiskendir (Bailliu ve Fujii, 2004;
Monacelli, 2005). Ancak, ¢ikt1 agiginin enflasyona nasil tepki verecegi, iktisat yazininda tartismalidir. Atuk vd.
(2014), 2004-2014 yillarin1 kapsayan ¢alismalarinda, ¢ikti agigina duyarli olan ve olmayan fiyat gruplari belirlemisler
ve bunlarm sadece bir kisminin ¢ikti agigindan dogrudan etkilendigini ortaya koymuslardir. Ozmen ve Sarikaya’nin
(2014) calismalar1 da benzer bigimde, CPI alt gruplarinin iigte birinin ¢ikt1 agigina duyarli oldugunu gdstermektedir.
Kara ve Sarikaya (2021) ise, ¢ikt1 agig1 bir y1l boyunca 1 puan yiiksek seyrettiginde enflasyon iizerinde 0,6 puanlik
etki olusturabildigini tahmin etmislerdir.

PPl degiskeni, iiretici fiyat endeksini gostermektedir. PPl ve CPI’nin, iiretim zinciri ile birbirine baglh oldugu
bilindigine gore ithal mal fiyatlar1 artinca ithal hammadde veya ara mali kullanilan iiriinlerin ve ithal tiiketim
mallarinin fiyatlarinin da artacagi agiktir (Berument, 2002). Bu nedenle bu ¢alismada, ithalat fiyat endeksinde
meydana gelecek artislarin {iretici fiyatlar1 yoluyla CPI’y1 artis yoniinde etkilemesi beklenmektedir.
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Degiskenlere ait veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (TCMB;
EVDS) elde edilmistir. MAN_gap, EVDS’den elde edilen veri yoluyla yazar tarafindan olusturulmustur. MAN_gap
disindaki diger tiim degiskenler mevsimsel etkilerinden arindirilarak ve logaritmik farki alinarak kullanilmaktadir.
MAN_gap degiskeni ise logaritmik bigimde modele dahil edilmektedir.

Model kurulurken ithalat fiyatlari, iiretici fiyatlar ve tiiketici fiyatlar1 dikkate aliarak fiyat geciskenligini yansitan
asamalar olusturulmaktadir. Modelde degiskenlerin siralamast;

Ithalat birim deger endeksi—doviz kuru sepeti—imalat sanayi ¢ikt1 agigi—iiretici fiyat endeksi—tiiketici fiyat
endeksi (yurt i¢i enflasyon) seklinde kurulmaktadir.

Siralamada en digsal degisken ithalat birim deger endeksidir. Modelde, ithalat fiyatlarini sirasiyla dolar ve euro’dan
olusan ddviz kuru sepeti izlemektedir. Ardindan tiretici fiyatlarina ve iiretici fiyatlarindan da tiiketici fiyatlarina dogru
bir gecis etkisi esas alinmaktadir.

Zaman serisi analizlerinde kullanilan Vektor Otoregresif (VAR) modeller, tim degiskenlerin karsilikhi etkilesim
halinde olduklar1 ve i¢sel ya da digsal degisken ayrimimin yapilmadigi analizlerde siklikla kullanilmaktadir. VAR tipi
modellerde her bir degiskenin kendisi ve diger degiskenlerin gecikmeli degerleri lizerinden analiz yapildig1 i¢in, bu
modeller ekonomik zaman serilerinin dinamik davraniglarinin agiklanabilmesine olanak saglamaktadir. Enders
(1995), VAR analizinin yapildig1 ¢alismalarda duragan olmayan serilerle calisildigi durumda sahte regresyon
probleminden bahsetmektedir. Modelde duragan olmayan serilerin kullanilmasi, tahmin bulgularinin sapmali ve
tutarsiz olmasina neden olabilmektedir. Bu nedenle Enders (1995)’den hareketle calismada, diizeyde duragan
olmayan serilerin duraganlastirilarak modele dahil edilmesine karar verilmistir.

Degiskenlerin duraganliklart Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testleri kullanilarak
sinanmaktadir. Sonuglar Tablo-1’de gosterilmektedir.

Tablo 1: ADF (1979) ve PP (1988) Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler Diizey/Fark ADF PP
Sabit Terim Trend ve Sabit Terim Trend ve
Sabit Terim Sabit Terim
dIMP_sa Diizey -3.042™" -3.254™" -11.257" -11.637"
(0.0340) (0.0793) (0.0000) (0.0000)
Birinci fark --- - -
dEXCHg Diizey -8.005" -8.276" -7.064" -7.270"
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
Birinci fark --- --- ---
IMAN_gap Diizey -2.665™" -2.632 -1.720 -1.667
(0.0832) (0.2671) (0.4185) (0.7593)
Birinci fark -6.108" -6.127" -5.313" -5.284"
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
dPPI_sa Diizey -3.701" -4.750" -3.597" -4.904"
(0.0052) (0.0010) (0.0072) (0.0006)
Birinci fark --- --- ---
dCPI_sa Diizey -2.792™" -3.488™ -4.529" -5.453"
(0.0625) (0.0455) (0.0003) (0.0001)
Birinci fark --- --- -- --

Aciklama: a) Gecikme sayist Schwarz Bilgi Kriteri'ne (SIC) gére otomatik olarak belirlenmektedir. b) SIC’e gore belirlenen uygun gecikme
uzunlugu 13’tiir. ¢c) PP birim kok testinde Newey-West bant genisligi kullanmilmaktadir. d) * %1, ** %5 ve *** %10 MacKinnon kritik
degerlerinde serinin duragan oldugunu gostermektedir. e) Parantez igindeki degerler olasiliklar: gostermektedir.

ADF ve PP birim kok testlerinin sonuglarina gore ¢aligmada MAN_gap disindaki diger degiskenler igin birim kok
vardir bos hipotezi reddedilememekte, diger bir ifade ile MAN_gap disindaki diger tiim degiskenlerin 1(0) olduklari
bulgusuna ulasilmaktadir. MAN_gap serisinin birinci dereceden farki alindiginda I(1) duraganlik saglandigi igin
calismada bu degiskenin birinci dereceden farki alinarak modele dahil edilmesine karar verilmektedir.

Ekonometrik Modelin Yapisi

Sims (1980), Litterman (1979) ve Doan (1992) tarafindan gelistirilen indirgenmis VAR modelleri, birbiri ile
baglantili olan igsel degiskenlerin birlikte nasil hareket ettiklerini agiklayan modellerdir. Standart bir indirgenmis
VAR modeli, dinamik iligkileri genel olarak model iizerine herhangi bir kisit getirmeden aciklamaktadir. Kisit
matrisini iktisat teorisine iliskin 6n bilgiyle olusturmak gii¢ oldugu i¢in hata terimlerine getirilen iggen yapinin iktisat
teorisiyle uyumlu olmadigi durumlarda soklarin etkisi tamimlanamamaktadir. Boylece etki-tepki bulgularn
degiskenlerin model i¢indeki siralamasina duyarli oldugu i¢in (Cholesky ayrigtirmasi), bu bulgulara ait grafikler de
aciklayic1 olamayabilmektedir (Varlik, 2017). Cooley ve Leroy’a gore (1985) standart VAR modeli, yapisal VAR
modellerinin indirgenmis formudur ve verilerin dinamik 6zelliklerini yansitan daha basit bir analiz aracidir.
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Indirgenmis formuyla standart VAR modelinin tahmininden kaynaklanan bu olumsuzluklar ve yetersizlikler yapisal
var (SVAR) analizi ile asilmaktadir (Bkz. Sims,1986; Bernanke, 1986; Shapiro ve Watson, 1988; Christiano ve
Eichenbaum, 1992). VAR analizinde gecikme katsayilari belirlenmekte, SVAR analizinde ise degisken
dinamiklerine 6nceden kisitlar konulmakta ve degiskenler dissal sok olarak kabul edilmektedir (Sengoniil vd., 2018).
SVAR analizinde iktisat teorisine uygun kisitlar konulmasi politika degerlendirmelerinin yapilabilmesine olanak
saglamaktadir. Bu nedenle bu ¢alismada ithalat fiyatlarinin yurt i¢i fiyatlar genel diizeyine gecis etkisi, kisa donem
kisitlar yardimiyla SVAR analizi ile arastirilmaktadir.

Calismada modelin tahmini, (1) numarali esitlikte standart VAR modeline iligkin gosterilen fonksiyonel iligki ile
baglamaktadir.

AX, = B(L)X,_, + & (1)

X, = (IMP,, EXCHg,, MAN_gap,, PPI,, CPI,)

X; makroekonomik degiskenlerden olusan n X 1 boyutlu i¢sel degisken vektoriinii gostermektedir. X;_, ise bu
degiskenlerin gecikme vektoridiir. Esitlikteki A matrisi, modeldeki es zamanlh iliskileri gdstermekte ve igsel
degiskenlere ait yapisal katsayilardan olusmaktadir. &, n X 1 boyutlu hata terimi vektoriidiir ve modeldeki yapisal
soklar1 gostermektedir.

(2) numarali esitlik, (1) numarali esitlikte gosterilen standart VAR tekniginin indirgenmis bi¢cimde gosterimidir.

X, = C(L)X,_1 + e 2

Indirgenmis VAR modelinde tahmin edilen hata terimlerinin kovaryans matrisi X, = A~1X,A’~! olarak ifade
edilmektedir. Ciinkii hata terimlerinin (e;) kovaryans matrisi ile yapisal hatalarin (&;) kovaryans matrisi arasindaki
iliski, indirgenmis VAR modeline gore tahmin edilen hata terimlerinin varyans-kovaryans matrisi (Z,) ile
kurulmaktadir.

SVAR tekniginde modeldeki degiskenler arasindaki dinamik tepkileri belirlemek igin etki-tepki analizi
kullanilmaktadir. Etki- tepki analizi yoluyla yapilan 6l¢iimlerde herhangi bir degiskende meydana gelecek bir yapisal
soka, i¢csel degiskenlerin ne dl¢iide tepki verdigi tahmin edilmektedir.

X, = 6(L)e, = Z 0;Lic, 3)
i=0

(3) numalan esitlik, etki-tepki fonksiyonlarin1 géstermektedir. Burada 68;; X, nin yapisal soklara verdigi tepkiyi
aciklayan katsayilar matrisidir. Matris,n X n boyutundadir.

Calismada daha 6nce de belirtildigi tizere SVAR modelinde, hata terimlerinde ortaya cikabilecek yapisal soklarin

tahmin edilebilmesi i¢in A matrisine iktisat teorisine uygun kisitlar konulmaktadir. Degiskenler {izerine konulan bu
(k-1

kisitlarin A matrisinde tanimlanmas1 gerekmektedir. SVAR analizinde kisit sayisi £ formiilii ile

belirlenmektedir. k, modelde kullanilan degisken sayisim1 géstermektedir. Buna gore ¢alismada 5 igsel degisken
kullanildigr i¢in; 5 x 1 biyiikliigiindeki vektér X, = (IMP;, EXCHg;, MAN_gap;, PPI;,CPI;) seklinde
kurulmaktadir.

Calismada 5 degiskenli SVAR modeli igin, igsel degiskenlere ait yapisal katsayilardan olusan A matrisine 10 adet
kisit konulmustur. Olusturulan kisit matrisi (4) numarali esitlikte tanimlanmaktadir.

Urpmp
EX CHp UEXCHR
MAN GAP UMAN gap (4)

Uppp
Birbiri ile iliskisiz olan yapisal soklar A matrisinde;

* ¥ %X O =
* ¥ = OO
* = O O O
o O oo

* ¥ X = ¥

Ucpr

EXCHp _MAN ga — . :
= (elMP g/ """B g, NI PPI ¢LPI) bigiminde gosterilmektedir.
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Calismada, ithalat fiyat soku karsisinda modelde yer alan diger degiskenlerin verdigi tepkiler incelenmektedir. A

matrisinde; £/M” ithalat birim degerinde meydana gelen yapisal soku, ef XCHE pur sepeti yapisal sokunu, séw AN_gap
ciktr ag1@1 yapisal sokunu, efP/ {iretici fiyat endeksi yapisal sokunu, e£" ise tiiketici fiyat endeksi yapisal sokunu

gostermektedir.

Calismada kullanilan 5 igsel degisken icin A matrisine 10 adet kisit konulmustur. Buna gore; IMP’in modelde yer
alan degiskenlerden sadece EXCHpg’den etkilendigi, diger degiskenleri ise es zamanli olarak etkileyecegi
varsayllmistir (azq # ayq # asq # 0). EXCHg sokunun MAN gap, PPl ve CPI’y1 es zamanl olarak etkilemesi
beklendigi icin, sirasiyla az, # 0, ay, # 0 Ve ag, # 0 olarak belirlenmistir. MAN_gap degiskeninin IMP ve
EXCHg'den etkilenirken, PPI'yi ve CPI'yi es zamanli olarak etkiledigi distiniildiigiinden a,; # 0 ve asz # 0
biciminde belirlenmistir. Ayrica c¢alismada PPl degiskeninin IMP,EXCHg ve MAN_gap degiskenlerinden
etkilenirken, CPI’y1 etkilemesi beklenmektedir (as4 # 0). Son olarak CPI'in kendisi digindaki diger tiim igsel
degiskenlerden es zamanl olarak etkilendigi varsayilmaktadir.

SVAR analizinde, sistemdeki herhangi bir degiskende meydana gelen yapisal bir sokun diger degiskenin ileriye
doniik hata terimi varyansinda neden oldugu yilizde degisim varyans ayristirmasi yoluyla tahmin edilebilmektedir.
Buna gore varyans ayristirmasi, bir degiskenin kendisinden kaynaklanan yapisal soklar karsisinda diger degiskenin
oransal hareketlerini 6lgmektedir (Varlik, 2017). Varyans ayristirmasiyla bir degisken {izerindeki en etkili i¢sel
degisken tespit edilirken, etki-tepki fonksiyonlariyla yapisal soklarin etkilerine bakilarak bir degiskenin politika araci
olarak kullanilip kullanilmayacagi belirlenmektedir (Onafowora, 1996).

Varyans ayrigtirmasinda, modelin n donem sonraki tahmin hatast X;,,, — E(X¢4) 156 X¢4p Serisinin n donem
sonraki 6ngdrii hata varyansi (5) numarali esitlikteki gibi ifade edilir;

of(n) = 05 [¢11(0)* + P11 (1)* + -+ P11 (n — D] + [¢012(0)* + ¢12(1)* + -+ + P12 (n — 1)?](5)

Yapusal soklar karsisinda i donem sonraki tepkileri gdsteren ¢ ()?'nin n dénem sonraki tahmin hatasmnin varyansi
soklara gore ayrigtirilmaktadir. ¢ ()?’nin degeri higbir zaman negatif olmaz ve n arttik¢a tahmin hatasinin varyansi
da artmaktadir.

MODEL BULGULARI

VAR modellerinin tahmininde gecikme uzunluklarinin belirlenmesi 6nemlidir. Ciinkii bu modellerde gecikme
uzunlugu olmasi gerekenden uzun oldugunda ortaya asir1 parametrelesme sorunu ¢ikmaktadir. Yani tahmin edilen
parametreler, gergekte oldugundan ¢ok daha yiiksek degerler alirlar (Akay ve Nargelecekenler, 2009). Bu dogrultuda
calismada tahmin edilen uygun gecikme uzunlugunun; Olabilirlik orani testi (LR), Akaike bilgi kriteri (AIC),
Schwarz bilgi kriteri (SIC) ve Hannan-Quinn (HQ) kriterlerine gore belirlenmesine karar verilmistir. Belirtilen dort
kriterden SIC disindakiler VAR (3) modelinin uygun model oldugunu, SIC kriteri ise VAR(2) modelinin
uygunlugunu gostermektedir. Modelin hata terimlerinin birbirleri ile iliskili olup olmadiklarini test etmek amaciyla
uygulanan otokorelasyon LM testi sonuglari, VAR(2) modelinde otokorelasyon probleminin yasanmadigini
gostermektedir. Bunun yaninda VAR(2) modeline iligkin hata terimlerinin varyansinin tiim érneklem igin sabit olup
olmadigini test etmek amaciyla uygulanan White testi bulgulari, heteroskedasticity (degisen varyans) probleminin
olmadigimmi gostermektedir. Yine VAR(2) tahminine dayali AR karakteristik polinomunun ters koklerinin birim
¢ember i¢inde kalmasi, 2. gecikmede modelin duragan oldugunu yansitmaktadir. Buna gore ¢alismada tahmin edilen
SVAR modelinde yapisal bir sorun bulunmamaktadir.

Cholesky Ayristirmasi

Sekil 2’de, ithalat fiyatlarina verilen bir standart sapma yapisal sok karsisinda modelde yer alan diger degiskenlerin
verdikleri tepkiler gosterilmektedir.

Journal Of Social, Humanities And Administrative Sciences 2023 9 (70) NOVEMBER @ [OE]E)
3902



mailto:journalofsocial.com

@ OO pefereed & Index & Open Access Journal journalofsocial.com 2023

IMP'in IMP'e Tepkisi EXCH'in IMP'e Tepkisi
.03 12
.08 4
.02 4
.04 4
.01 i~ -
(A SN e
ool N el | N T T
e -.04 -
-.01 T T T T T T T T T T T T T T T T T -.08 T T T T T T T T T T T T T T T T T
2 4 6 8 10 12 14 16 18 2 4 6 8 10 12 14 16 18
MAN_GAP'in IMP'e Tepkisi PPI'nin IMP'e Tepkisi
.004 .008

.006 -|

e e ——

004 /
-.004 4 . /
By 002

-.008 -

.000 N e

~0124 .oo2d TR

-.016 -.004

CPI'In IMP'e Tepkisi
.006

.004 -

.002 4

.000 PN Bt

~002

-.004 T T T T T _ T T _ T T T T T T T T T T

Sekil 2: Kisa Donem SVAR Modelinin Cholesky Ayristirmasina Gore Etki-Tepki Fonksiyonlari

Aciklama: a) Dikey eksen, ilgili degiskene verilen bir birim yapisal soka diger degiskenin verdigi tepkinin yoniinii ve biiyiikliigiinii
gostermektedir. Yatay eksen, sokun verilmesinden sonra gecen 18 aylik siireyi gostermektedir. b) Kesikli ¢izgiler, degiskenlerin verdigi tepkiler
igin + 2 standart sapma giiven araliklarini temsil etmektedir. Diiz ¢izgiler ise cholesky ayristirmasina ait nokta tahminleri gostermektedir.

Ithalat fiyatlarina (ithalat birim deger endeksi; IMP) verilen bir standart sapma pozitif soka degiskenin kendisinin
verdigi tepkinin iki ay boyunca istatistiksel olarak anlamli olmasi, ithalat fiyatlarinda meydana gelen sokun iki ay
devam ettigini gostermektedir. Ithalat fiyatlarindaki bir standart sapma soka euro ve dolardan olusan doviz kuru
sepetinin (EXCHs) verdigi tepki, beklendigi gibi artis yoniinde gergeklesmektedir. ithalat fiyatlar soku karsisinda
EXCHpg’in artis yoniinde verdigi tepki ikinci aydan dordiincii aya kadar istatistiksel olarak anlamlidir. ithalat fiyat
sokunun, c¢ikt1 acig1 (MAN_gap) degiskenine uygulandiginda {igiincii aydan itibaren onuncu aya kadar uzunca bir
stire etkili oldugu goriilmektedir. Bu durum, ithalat fiyatlarindaki artis soklarinin imalat sanayi ¢ikt1 agigini artirmada
oldukgea yiiksek bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Calismada ithalat fiyatlarinda meydana gelen bir standart
sapma sok karsisinda, tiretici ve tiiketici fiyatlarinin (PP1 ve CPI) beklendigi gibi artis yoniinde tepki verdigi bulgusu
elde edilmektedir. PPI'min ve CPI'1n ithalat fiyatlarma verdigi tepki {i¢ ay boyunca istatistiksel olarak anlamli
bulunmaktadir. Cholesky ayristirmasindan elde edilen bu bulgular, ithalat fiyatlarindaki ve doviz kurlarindaki
yiikselislerin iiretici ve tiiketici fiyatlarini etkiledigini ortaya koymaktadir. Etkinin bilylikligii incelendiginde ise
ithalat fiyat sokundan PPI fiyatlarinin CPI fiyatlarindan daha ¢ok etkilendigini gostermektedir. Iktisat yazimindaki
konu ile benzer ¢alismalar da dikkate alindiginda, elde edilen bulgular anlamlidir. Burada Tiirkiye’nin ithal girdilere
olan bagimlilig1 ve ithal mal fiyatlarindaki ytikselislerin yarattig1 maliyet baskis1 PPI artislarin1 anlamli kilmaktadir.

Varyans Ayristirmasi

SVAR modelinde, bir degiskenin hata teriminde meydana gelen sokun diger degiskenler tarafindan agiklanma orani
varyans ayristirmasi yoluyla tespit edilmektedir (Enders, 1995). Calismanin bu kisminda her dénem i¢in CPI'daki
varyans ayrigtirmasi tahmin edilerek yapisal soklarin enflasyon iizerindeki 6nemi ortaya konulmaktadir.

CPI serisine ait varyans ayristirmasi bulgular1 Tablo 2’de sunulmaktadir.
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Tablo 2: CPI’in Varyans Ayristirmasi
Donem IMP EXCHs MAN_gap PPI CPI
1 1.8787 44.6835 6.1153 13.3862 33.9361
2 9.4674 57.0442 4.0918 13.6957 15.7007
3 7.5928 57.0205 3.5960 15.1023 16.6882
6 7.6115 54.4012 3.2974 17.4386 17.2510
9 7.6006 54.1338 3.6530 17.5227 17.0897
12 7.3673 54.4509 4.2398 17.0590 16.8828
18 6.8496 55.0607 4.9092 16.5690 16.6113

Aciklama: Ilk siitun gecikme dénemlerini gostermektedir. Diger siitunlar ise SVAR modelde yer alan serilerdeki degismelerin kendileri ve
diger degiskenler tarafindan ne élgiide agiklandigini (%) gostermektedir.

CPI’in varyans ayrigtirmasi bulgularina goére, birinci gecikme déneminde CPI’in 6ngorii hatasinda meydana gelen
degisimin kendi i¢ dinamikleri tarafindan agiklanma oram yaklasik %34 diizeyindedir. Ilerleyen gecikme
donemlerinde CPI sokunun kendi i¢ dinamikleri tarafindan agiklanma orani diismekte ve on sekizinci ayin sonunda
%16.6’ya gerilemektedir. EXCHg degiskeninin CPI’y1 agiklama yiizdesi birinci ayda %44.6 civarinda iken, ilerleyen
donemlerde giderek artmaktadir. On sekizinci ayin sonunda EXCHg’nin CPIl sokunu agiklama yiizdesi %55
olmaktadir. PPI’1n CPI sokunu agiklama yiizdesi de benzer sekilde giderek yiikselmektedir. Birinci ayda PP1’1n, CPI
soklarim agiklama yiizdesi %13 civarinda iken, on sekizinci ayin sonunda %18.5’e yiikselmektedir. IMP degiskeni
CPIl soklarini birinci ayda %1.8 civarinda acgiklarken, bir sonraki ayda bu oranmm %9’a yiikselmesi dikkat
cekmektedir. Donem sonunda IMP degiskeninin CPI degiskenini agiklama orani yaklasik %7 olarak goriilmektedir.
MAN_gap, CPI soklarim sinirh diizeyde agiklamaktadir. Birinci aydan on sekizinci ayin sonuna kadar MAN_gap
degiskeninin CPI {izerindeki etkisi %6-%4 gibi sinirl bir diizeyde gerceklesmektedir.

Genel olarak varyans ayrigtirmasi bulgularina gére ekonomide ilgili donemde tiiketici fiyat endeksinde meydana
gelen yapisal soklarin agiklanmasinda ¢ikt1 agiginin etki giicli sinirh diizeydedir. Buna karsin euro ve dolardan olusan
kur sepetinin etki giicli oldukga yiiksek diizeydedir. Doviz kurunun, tiiketici fiyat endeksi lizerindeki etki gliciiniin
ithalat birim deger endeksinin etki giiciinden daha yiiksek oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bu bulgu, ilgili donemde ithalat
fiyatlarindan ¢ok doviz kurunun enflasyona gecis etkisinin biiyiik oldugunu gostermektedir. Ancak ekonomideki
iretim ve tiiketim zinciri dikkate alindiginda, iiretici ve tiiketici fiyatlar1 endeksi {izerinde ithalat fiyat geciskenliginin
etkisi sonuglara yansimaktadir.

SONUC

Tiirkiye gibi kiigiik agik bir ekonomide, doviz kurunun ve ithalat fiyatlarinin yurt igi fiyatlara gecis etkisi biiyiik Snem
tasimaktadir. Calismada Ocak 2013-Ekim 2022 déneminde, ithalat fiyatlarindaki degisimin yurt i¢i fiyatlar1 nasil
etkiledigi SVAR modeli kullanilarak incelenmistir.

Etki tepki fonksiyonlarina gore; ithalat fiyatlarinda meydana gelen artigsa doviz kuru artis yoniinde tepki vererek ¢ikti
acigmin biiyiimesine yol agmaktadir. Tiirkiye’de ilgili donemde ithalat fiyatlarindaki artigin doviz kuruna gegis etkisi
ikinci ayda baslamakta ve dordiincii ayda sonmektedir. Ancak kurlarda meydana gelen artiglara imalat sanayi ¢ikti
ag1@1 degiskeninin verdigi tepki {i¢iincii ayda baslayarak dokuzuncu aym sonuna kadar siirmektedir. Uretici ve
tiikketici fiyat endeksleri ithalat fiyatlarina iiclincli ayda tepki gostermektedir. Elde edilen bulgulara gore, ithalat
fiyatlarinin iiretici fiyatlari izerindeki gecis etkisi, tiiketici fiyatlari tizerindeki gegis etkisinden biiyiiktiir. Bu noktada
calismada varyans ayristirmasindan elde edilen bulgular, etki-tepki analizi bulgularimi desteklemektedir. Varyans
ayristirmasindan elde edilen bulgular da benzer bigimde ilgili donemde doviz kurundan yurt i¢i fiyatlara gecis
etkisinin oldukca yiiksek oldugunu, ithalat birim deger endeksinin gecis etkisinin gorece diisiik oldugunu
gostermektedir. ithalat birim deger endeksi CPI soklarini birinci ayda %1.8 civarinda agiklarken, bir sonraki ayda bu
oran %9’a yiikselmektedir. Donem sonunda ithalat birim deger endeksinin CPI degiskenini a¢iklama orani yaklasik
%7 dir.

Tiirkiye’de imalat sanayinde ve ekonominin genelinde iiretimin ithalata olan bagimliligi dikkate alindiginda,
calismada elde edilen bulgular anlamlidir. Tiirkiye’nin ithal girdilere olan bagimlilig1 ve ithal mal fiyatlarindaki
yiikselislerin yarattig1 maliyet baskisi ¢alismada elde edilen bulgular1 desteklemektedir. Calismada ithalat fiyatlarinin
doviz kurlarina, imalat sanayi ¢ikt1 agigina ve buradan tretici ve tiketici fiyatlaria olan gecis etkisinin bulgular
incelendiginde, Tiirkiye 6zelinde ithalat bagimliligindan kurtulmanin ve ihracat potansiyelini gelistirebilmenin ve
genisletebilmenin 6nemi ortaya konulmaktadir.

KAYNAKCA

Akay, H. & Nargelegekenler, M. (2009). Para politikas: soklar1 hisse senedi fiyatlarim etkiler mi? Tiirkiye Ornegi.
Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 27(2), 129-152.

Journal Of Social, Humanities And Administrative Sciences

3904

2023 9 (70) NOVEMBER () OO0



mailto:journalofsocial.com

@ OO pefereed & Index & Open Access Journal ‘ journalofsocial.com ‘ 2023

Atuk, O., Aysoy, C., Ozmen, M. U., Sarikaya, C. (2014). Tiirkiye’de Enflasyonun Is Cevrimlerine Duyarliligi: Cikt1
Acigma Duyarli TUFE Alt Gruplarinin Saptanmasi. TCMB Calisma Tebligi, No: 14/37.

Bailliu, J., & Fuji, E. (2004). Exchange Rate Pass-Through and the Inflation Environment in Industrialized Countries:
An Empirical Investigation (No. 135). Society for computational economics.

Bari, B. (2020). Exchange rate and import price pass-through in Turkey. Business and Economics Research Journal,
11(3), 609-620.

Bas, G. ve Kara, M. (2020). Doviz kurunun yurt ici fiyatlar tizerine gegis etkisi: Tirkiye ekonomisi {izerine bir
aragtirma. Igletme ve Iktisat Calismalart Dergisi, 8(2), 115-125.

Bernanke, B.S. (1986), “Alternative Explanations of the Moneylncome Correlation”, NBER Working Paper, 1842,
1-62.

Berument, H. (2002). Doviz kuru hareketleri ve enflasyon dinamigi: Tirkiye 6rnegi (Calisma tebligi). Bilkent
Universitesi Yayinlar:, Ankara.

Campa, J. M., & Goldberg, L. S. (2005). Exchange rate pass-through into import prices. Review of Economics and
Statistics, 87(4), 679-690.

Christiano, L.J. & M. Eichenbaum (1992). “Current Real-Business-Cycle Theories and Aggregate Labor-Market
Fluctuations”, The American Economic Review, 82(3), 430-450.

Cooley, T. F., & Leroy, S. F. (1985). Atheoretical macroeconometrics: a critique. Journal of Monetary Economics,
16(3), 283-308.

Dedeoglu, D., & Kaya, H. (2015). Model Belirsizligi Altinda D6viz Kurunun Enflasyona Etkisi. Central Bank
Review, 15(2), 79.

Devereux, M. B., & Engel, C. (2002). Exchange rate pass-through, exchange rate volatility, and exchange rate
disconnect. Journal of Monetary economics, 49(5), 913-940.

Emek, O. F., Diisiinceli, F., & Omer, D. (2021). Tiirkiye’de Yurt ici Uretici ve Tiiketici Fiyatlar1 Uzerindeki Doviz
Kuru Gegiskenliginin Incelenmesi. Istanbul Iktisat Dergisi, 71(1), 163-190.

Enders, W. (1995), Applied Economic Time Series, John Wiley and Sons, Inc.
Fisher, E. (1989). A model of exchange rate pass-through. Journal of international Economics, 26(1-2), 119-137.

Garcia, C., & Restrepo, J. (2001). Price inflation and exchange rate pass-through in Chile. Central Bank of Chile
working paper, 128.

Helmy, O., Fayed, M., & Hussien, K. (2018). Exchange rate pass-through to inflation in Egypt: a structural VAR
approach. Review of Economics and political science, 3(2), 2-19.

Kara, H., & Ogiing, F. (2012). Doviz kuru ve ithalat fiyatlarinin yurt igi fiyatlara etkisi. lktisat Isletme ve
Finans, 27(317), 9-28.

Kara, H., & Sarikaya, C. (2021). Enflasyon dinamiklerindeki degisim: Doviz kuru geciskenligi giicleniyor mu? (No.
2121). Working Paper.

Kardasz, S. W., & Stollery, K. R. (2001). Exchange rate pass-through and its determinants in Canadian manufacturing
industries. Canadian Journal of Economics/Revue canadienne d'économique, 34(3), 719-738.

Leigh, D., & Rossi, M. (2002). Exchange Rate Pass-Through in Turkey. IMF Working Papers, 2002(204).

Liu, H. Y., & Chen, X. L. (2017). The imported price, inflation and exchange rate pass-through in China. Cogent
Economics & Finance, 5(1), 1279814.

McCarthy, J. (2007). Pass-through of exchange rates and import prices to domestic inflation in some industrialized
economies. Eastern Economic Journal, 33(4), 511-537.

Menon, J. (1995). Exchange rate pass-through. Journal of Economic Surveys, 9(2), 197-231.

Monacelli, T. (2005). Monetary policy in a low pass-through environment. Journal of Money, Credit and Banking,
1047-1066.

Onafowora, O. A. (1996). Inflation in developing countries. Applied Economics Letters, 3(12), 809-814.

Journal Of Social, Humanities And Administrative Sciences ‘ 2023 9 (70) NOVEMBER @ [OE]E)
3905



mailto:journalofsocial.com

@ OO pefereed & Index & Open Access Journal ‘ journalofsocial.com ‘ 2023

Ozmen, M.U. ve Sarikaya, C. (2014). Enflasyonun Cikti Acigi ve Kredilere Duyarliligi. TCMB Ekonomi Notlari,
No: 14/17.

Shapiro, M. & M. Watson (1988), “Sources of Business Cycles Fluctuations”, in S. Fischer (ed.), NBER
Macroeconomics Annual 1988, Vol. 3, MIT Press, 111-155.

Sims, C. (1986), “Are Forecasting Models Usable for Policy Analysis?”, Federal Reserve Bank of Minneapolis
Quarterly Review, 10(1), 2-16.

Sengoniil, A., Karadas, H. A., & Kosaroglu, S. M. (2018). Makroekonomik degiskenler ve finansal degiskenlerin
uzun dénem iliskisi: SVAR analizi. BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar Dergisi, 12(1), 63-85.

Tiirkiye =~ Cumhuriyet ~ Merkez  Bankas1  (2022), Dis  ticaret Istatistikleri,  Erisim  adresi:
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket

Varlik, S. (2017). The Effect of Sovereign Risk Premium Shock on Banking System Soundness: The Case of Turkey
in the Framework of SVAR Model. Sosyoekonomi, 25(33), 103-126.

EXTENDED ABSTRACT
Purpose

In the Turkish economy, import price movements can greatly affect domestic prices in the short term. For this reason,
the aim of this study is to investigate the pass-through effect from import prices to inflation in Turkey.

In this study, the pass-through effect on the general price level in Turkey is investigated by structural vector
autoregression (SVAR) analysis based on the import price index. The study covers the period from January 2013 to
October 2022.

Design and Methodology

Reduced VAR models developed by Sims (1980), Litterman (1979) and Doan (1992) are models that explain how
internalvariables move together that are related to each other.A standard reduced VAR model describes dynamic
relationships without any restrictions on the model.This situation makes it difficult to define the effect of shocks.
Thus, since the impulse-response findings are sensitive to the order of variables in the model, the graphs of cholesky
decomposition findings may not be descriptive. These inadequacies of the estimation of the standard VAR model are
overcome by structural var (SVAR) analysis (Sims,1986; Bernanke, 1986; Shapiro ve Watson, 1988; Christiano ve
Eichenbaum, 1992). In the SVAR analysis, restrictions are placed on the variable dynamics and the variables are
considered as external shocks (Sengoniil vd., 2018).Putting restrictions in accordance with the economic theory
allows policy evaluations to be made in the SVAR analysis.For this reason, in this study, the pass-through effect of
import prices to the general level of domestic prices is investigated by SVAR analysis by short-term restrictions.

In the study, 10 restrictions were placed on the matrix, consisting of the structural coefficients of the internal variables
for the 5 variable SVAR model. In the study, it is examined the responses of other variables to the import price shock
in the model. It was assumed that the import price index is affected only by the exchange rate while it will affect
other variables simultaneously. In the model, it is expected that the exchange rate shock will affect the manufacturing
industry output gap, producer and consumer price index simultaneously. It has been assumed that the manufacturing
industry output gap variable is affected by the import price index and the exchange rate, while simultaneously
affecting the producer and consumer price index.In addition, in the study while the producer price index is affected
by import prices, exchange rate and manufacturing industry output gap variables, it is expected to affect the consumer
price index.Finally, it is assumed that the consumer price index is simultaneously affected by all the other internal
variables except itself.

Findings

In this study, Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) unit root testsare preferred in the stationary
tests. According to theseunit root tests results; all of the variables are stationary except for the manufacturing industry
gap variable. Non-stationary manufacturing industry gap variable become stationary at the 1%difference.

It is important to determine the lag lengths in the estimation of VAR models.Among the specified criteria, the SIC
criterion shows the suitability of the VAR(2) model. The results of the autocorrelation LM test shows that there is no
autocorrelation problem in the VAR(2) model. In addition, the White test findings related to the VAR(2) model show
that there is no heteroscedasticity problem. The inverse roots of the AR characteristic polynomial stay within the unit
circle, reflects that the model is stationary at the 2™ lag.
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According to the Cholesky decomposition findings, the response of the variable itself to one standard deviation
positive shock in import prices takes two months.The response of the exchange rate basket (EXCHB) to one standard
deviation shock in import prices is the increase direction, as expected.The effect of the import price shock on the
manufacturing industry output gap (MAN_gap) variable is effective from the third month to the tenth month. This
indicates that pozitif shocks in import prices have a high impact on increasing the manufacturing industry output
gap.Findings from the model reveal that increases in import prices and exchange rates affect producer and consumer
prices.When the magnitude of the effect is examined, it shows that producer price index (PPI) are more affected by
import price shock than consumer price index (CPI).

According to the variance decomposition findings, the impact power of the output gap is limited in the explanation
of the structural shocks in the consumer price index in the relevant period. It is noteworthy that the effect of the
exchange rate on the consumer price index is higher than the import unit value index.This finding shows that the
pass-through effect of the exchange rate on inflation is greater than the import prices in the relevant period.

Research Limitations

Throughout the Turkish economy and especially in the manufacturing industry, import price movements can greatly
affect domestic prices in the short term. For this reason, studies examining the pass-through effect from import prices
to inflation are important for monetary policy applications. When the national and international economics literature
is examined, it is noteworthy that there are many studies investigating the pass-through effect from exchange rate to
inflation, but studies investigating the pass-through effect from import prices to inflation are limited.

Implications (Theoretical, Practical and Social)

The extent to which exchange rates and import prices affect domestic inflation is of great importance for monetary
policy.Leigh and Rossi (2002) state that in a small open economy like Turkey, the exchange rate can have a major
impact on inflation (and inflation expectations) in the pass-through effect of the exchange rate on domestic prices.

The findings obtained in this study are meaningful considering the dependence of production on imports in the
manufacturing industry and overall the economy in Turkey. Turkey's dependence on imported inputs and the cost
pressures created by the increases in the prices of imported goods support the findings obtained in the study.

Originality/Value

When the studies in the economics literature are examined, both the national and international literature, mainly
examine the pass-through effect of the exchange rate on import prices and domestic prices. In this study, unlike other
studies in the economic literature, the pass-through effect of import prices on domestic prices is examined.Studies in
this direction are very limited.In addition, unlike similar studies, the import unit value index reflecting the import
prices is included in the model and the exchange rate basket variable is used to reflect the effect of transactions made
with Euro.Moreover, for the estimation of pass-through effect, policy evaluation is made by using restrictions on the
variables in the model in accordance with economic theory.
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